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Kaere kunde

2018 har veeret tilfredsstillende for Fras Sparekasse. Mange
privat- og erhvervskunder i Syd- og Senderjylland har valgt os
som deres nye bank. Ja, faktisk blev det til hele 3.483 nye
kunder i lgbet af aret. Det er viglade for - og rigtig stolte af.
Velkommen til hver og en.

Det har vaeret et travlt og spaendende ar i sparekassen, hvor vi
har s@sat vores nye strategi, Kurs22.

Kurs22 erresultatet af knap et ars arbejde med at formulere
visionen for tiden frem mod sparekassens 150 ars fedselsdag
1 2022. Vihar heriarbejdet med vores vardier, mission, vision
og mal for fremtiden.

Ambitionerne er store og malene hgje — det er en del af vores
rejse sammen, at vilykkes med vores forretning, samtidig med
at viudlever vores strategi.

Effekten af vores strategiske indsatser pa vaekst og udvikling
er allerede nubegyndt at vise sig iresultaterne.

Vioplever blandt andet en stigende interesse pa erhverv - et
omrade, hvor vifremadrettet vil have et langt starre fokus.
Og sa er der godt gang i boligmarkedet, hvor mange syd- og
sgnderjyder vaelger os som deres nye sparekasse til 0% i
rente pa deres boliglan det ferste ar af lanets labetid.

Fros Sparekasse er altsa godt rustet til fremtiden, hvor der
fortsat vil vaere fokus pa at realisere vores strategiske
malsaetninger.

| denne rapport kan du laese mere om sparekassen, og om aret
der er gaet hos os -iord og tal. Du kan ogsa dykke ned ivores
nye strategi, som vihar brugt lidt plads pa her irapporten.

Du kan blandt andet laese om vores nye mission og vision,

vaerdier og ogsa de mal, vihar sat for at lykkes med strategien
Lar 2022.

Tak fordidu vil falge med.

Administrerende direkter, Henning Dam
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RODDERNE ER PLANTET | DEN
SYD- 0G SONDERJYSKE MULD

Fros Sparekasse har redderne dybt plantet i den
syd- og sgnderjyske muld.

Det er her vi har vores stasted.

Vihar aldrig vaeret bange for at ga mod stremmen,
og viscetter en eere i at veere din sparekasse
-0og den lokale sparekasse.
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Oplysninger om Fros Sparekasse

Valgt til Pa valg

BEStYl"EISE tFros Sparekasse bestyrelsei nastegang Fodselsdato Afhzengighed
JorgenKring Jensen Teknisk direkter, Egetaepper A/S (formand) 1996 2020 27-06-53 Ja¥
Sgren Tang Serensen Selvstzendig konsulent (naestformand) 1997/ 2021 08-01-52 Ja*
Hans Peter Geil Borgmester i Haderslev Kommune 2014 2022 27-11-56 Nej
Peter Hesselberg @konomichef, Agro Partnere A/S (formand for revisionsudvalget) 2014 2022 14-10-67/ Nej
Erling Hansen Ingenior, Gregersen & Olsson A/S 2011 2019 11-12-53 Ja*©*
Morten Gade Christensen ClO, Bankdata A/S 2017 2021 20-10-78 Nej
Bente Riis Fogsgaard Advokat, Advokatfirmaet Archa 2018 2020 12-10-/8 Nej
Michael L. Clausen Investeringschef (medarbejderrepraesentant) 2013 2021 23-06-72 Ja©=
Stefan B. Boesen Erhvervskundechef (medarbejderrepraesentant) 2014 2021 206-03-73 Ja©
Ole Baek Termansen Erhvervscenterdirekter (medarbejderrepraesentant) 2019 2021 16-10-67 Ja*
Ole V.B. Andersen (fratradt 01.19) Erhvervscenterdirekter (medarbejderrepraesentant) 2017 09-07-63 Ja o

*Bestyrelsesmedlemmet anses ikke som uafthaengigt. Dette begrundes med, at bestyrelsesmedlemmets anciennitet i bestyrelsen overstiger 12 ar.
“*Bestyrelsesmedlemmet anses ikke som uathangigt, idet han inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation med sparekassen.
=*Bestyrelsesmedlemmet anses ikke som uathangigt i egenskab af medarbejdervalgt repraesentant i bestyrelsen.

Direktion Aflenningsudvalg og Risikoudvalg
Adm. direkter Henning Dam Aflenningsudvalget og Risikoudvalget bestar af den
samlede bestyrelse.

Revisionsudvalg .
@konomichef Peter Hesselberg, Christiansfeld Revision
Teknisk direkter Jargen Kring Jensen, Gram Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Seniorkonsulent Seren Tang Sarensen, Ribe
ClO Morten Gade Christensen, Fredericia

Peter Hesselberg er formand for revisionsudvalget, og bestyrelsen vurderer,
at grundlaget for hans saerlige kvalifikationer er opfyldte.
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H etgodtsted atvaere

Vimener, at Fr@s Sparekasse er #et godt sted at vare. For vores kunder, vores lokalsamfund
og hinanden. Og det er der faktisk en god grund til. | vores sparekasse hersker der en staerk
fornemmelse af fzllesskab, ikke bare i de enkelte filialer, men pa tvaers af hele

Fros Sparekasse og Syd- og Senderjylland.

Vier fzlles om at skabe gode lgsninger for den enkelte kunde og vores lokal samfund som
helhed. Vihepper med fra sidelinjen, er aktive og synlige, bade pa landevejen og i bybilledet.

Viger det, fordivi ikke kan lade vaere. Fordidet er en del af os. En del af vores fallesskab
som Fros Sparekasse.

vl
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Arets gang

Fire erhvervscentre
Vistartede 2018 ud med at oprette fire nye erhvervs-

centre, som skal sikre kompetent radgivning i fremtiden
for vores erhvervskunder. Samtidig holder vifast i det
bedste, vihar: dygtige medarbejdere, loyale og tilfredse
kunder samt en staerk lokal tilknytning.

"Fras Sparekasse er sat i verden for at understatte
veekst og udvikling i Syd- og Senderjylland. Et steerkt,
lokalt pengeinstitut er og bliver en vigtig motor for ud-
viklingen i vores omrdde. | alle erhvervscentre har vi
derfor kompetente rddgivere alle med tilknytning til de
byer, som erhvervskunderne bor i og driver deres forret-
ninger fra. 5a det lokale kendskab til byerne og den lo-
kale udvikling holder vi fast i og udbygger?’,

erhvervsdirekter Grethe Harmuth.

Erhvervsleasin

Som noget nyt kunne vii 2018 ogsa praesentere leasing
til vores erhvervskunder. Pa den made skal vores kunder
ikke binde pengene i maskiner - de penge kan i stedet

bruges til at skabe nye forretninger.

Familiedag i LEGO House

lgen i ar havde viforngjelsen af at invitere alle vores
yngste kunder til fest og ballade. | ar inviterede vii LEGO
House, hvor naesten 2.000 af vores kunder tilbragte de-
res sendag sammen med os og en masse LEGOklodser.

Familiedagen var eksklusivt for kunder i

Fros Sparekasse, sa vihavde hele huset - og visatte
faktisk rekord for antal besegende i LEGO House.
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Navnesponsor i Fres Arena

| august kunne vilafte slaret for, at vinu kan lzegge navn
til is-arenaen i Vojens - den nye Fros Arena.

"Vier til for Syd- og Senderjylland og ikke omvendt.
Det, der er afgerende for os, er at skabe en vaerdi her

i landsdelen. Som sparekasse kan vivaere med til at
binde lokale kraefter sammen og skabe muligheder for
veekst og udvikling. Bade eliteidreetten og den lokale
klub i det senderjyske er vigtig. Det skaber feellesskab
og er med til at profilere vores landsdel,"Henning Dam,
adm. direkter.

Vistatter op om vores lokalomrader og viser et lokalt
engagement med mere end 100 sponsorater i Syd- og
Senderjylland - bade i bredden og eliten.

Flere fordele til garanter

| lobet af efteraret har viogsa lanceret nye fordele til
vores garanter.

Vores garanter bakker nemlig op om sparekassen - og
derved Syd- og Senderjylland. Som tak for opbakningen
og for at give lidt tilbage, giver vivores garantkunder
flere fordele. Alle garanter har nogle fordele, og for at fa
alle fordele, skal man have minimum 20.000 kroner i
garantkapital. Har du 20.000 kroner i garantkapital far
du nu blandt andet gebyrfri hverdag, halv pris pa
Mastercard Guld og Platinum og invitationer til arrange-
menter, for eksempel sportskampe og koncerter.

Garantmede
og tre garantaftener

Som noget nyt kunne viinovember invitere til bade
vores traditionelle garantmegde i Redding og til tre
garantaftener i hhv. Esbjerg, Aabenraa og Kolding.

| Redding havde viunderholdning af foredragsholder
Christian Grau og til garantaftenerne stod Anders Blich-
feldt for underholdningen med sit show "Docteur Bob"
Med to forskellige typer underholdning var der lidt for
alle, og vikan ial ydmyghed sige, at vi havde en fest til
hvert arrangement.

Nye lokaler i Vejle

Viabnede afdeling i Vejle i december 2010, og siden da
har rigtig mange Vejlensere valgt os som deres
sparekasse - det er vi naturligvis meget stolte af.

De mange nye kunder betyder, at vihar brug for mere
plads - det har vifaet vipa Horsensvej /2B.

Her samlede vivores privatkundeafdeling og vores nye
Erhvervscenter Nord. Vores ambition er, at tilbyde mar-
kedets bedste radgivning i de bedst taenkelige rammer.

For at fejre abningen med maner havde vi abent hus med
business brunch om morgenen med beseg af Martin
Thorborg, tilmiddag inviterede vivores kunder til kran-
sekage og champagne. Dagen sluttede af med grillpal-
ser, pandekager og autografer fra selveste ComKean og
spillere fra Vejle Boldklub.

Ny strategi

2018 har ogsa budt pa solidt strategiarbejde, hvor vihar
sat kursen for, hvor vigerne vil vaere i fremtiden.

Nar man saetter en kurs, bestemmer man retningen.
Vaelger en vej frem for en anden og sigter efter et madl,
man har bestemt sig for pa forhand. Hos os har vi sat
kursen frem mod ar 2022 sammen, og vejen dertil er
skabt af medarbejderne ifallesskab. Med en ny kurs
kommer nye mal - andre veje vi skal tage mod vores nye
position.

"Vores strategiske afseet er et staerkt grundlag, og vi
har alle sammen muligheden for at vaere med til at
bygge Danmarks bedste sparekasse’, Henning Dam,
adm. direkter.

Ansvarlige investeringer

| 2018 lancerede vien ny investeringsfond med fokus pa
ansvarlige investeringer - Vaerdipapirfonden Frgs ESG.

Med denne fond ensker vi at give mulighed for at se in-
vesteringer som mere end blot veerdipapirer.

Benavnelsen ESG star for Environmental, Social &
Governance og betyder, at fonden udelukkende investe-
rer i selskaber, der har fokus pa miljgmaessige, sociale
og ledelsesmaessige forhold.
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Kurs22
- vores mission

-r@s Sparekasse styrker samfunds-
udviklingen med udgangspunkt i
Syd- og Senderjylland ved at levere
radgivning og finansielle lgsninger.

Vihjzelper den enkelte med at opfylde
sine drgmme og virksomheder med at
udvikle en bedre forretning. Vibinder

okale kraefter sammen og skaber

-

muligheder for vaekst og udvikling,
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Kurs22
- vores nye vision

Fros Sparekasse er en selvstaendig garantsparekasse

med en staerk, lokal og naervaerende profil og et solic

t

pkonomisk fundament. Fros Sparekasse - helt enkel
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Fros Sparekasse ar 2022

Vi ser mennesket
{ kunden

Viviser en oprigtig menneskelig interesse
for vores kunder. Vitager kunden i handen,
forstar kunden og handler hurtigt.

| Fras Sparekasse er tilgaengeligheden
unik og ekstraordinaer. Medet med kunden
tilpasses kundens gnsker og behov til tid og
sted. Radgivningen opleves altid som vaerdi-

skabende og sker pa vores initiativ.

Vibetragter hvert kundemede som en
mulighed for at give kunden noget ekstra

- ud over det, der forventes. Kundetilfreds-
heden og image ligger i top 3 blandt landets
30 sterste banker.

Solid og klar
til fremtiden

Det gennemsnitlige arlige resultat

for skat udger kr. 50 mio.

Vores kapitalprocent udger i ar 2022
minimum 21 %. Bruttoudlanet pa erhverv
udger kr. 500 mio. arligt og tilsvarende

pa privat. Vier ferende pa boligomradet i
vores markedsomrade. Det har genereret

et bruttoudlan pakr. 1 mia.

Fros Sparekasse er det naturlige valg for
mindre og mellemstore virksomheder.
Vihar faet 500 nye erhvervskunder, heraf

mindst 10 sterre og kendte virksomheder.
Viharialt 60.000 kunder.

Produktiviteten er i perioden forbedret
100 % - malt imere tid til kunderne.

Et staerkt gkonomisk fundament sikrer, at
Fros Sparekasse er meget synlig, bakker
op og stetter udviklingen lokalt i vores

markedsomrade.

Her mades
dygtige mennesker

Atarbejde i Fras Sparekasse er mere end et
job. Viengagerer os aktivt, arbejder og bor i
det lokalsamfund, somvier en del af. Vihar
et staerkt fagligt milje praeget af ambition,
initiativ og proaktivitet. Dygtiggarelse er
naturligt og alle udvikler kompetencerne
hvert ar - personligt som fagligt.

Fokus pa lensomhed og kebmandsskab er

en selvfolge.

Fres Sparekasse har blandt landets banker

den hgjeste medarbejdertilfredshed.



Ledelsesberetning

Beretning om sparekassens
virksomhed for 2018

Fros Sparekasse hari 2018 realiseret et overskud
for skat p& 42,7 mio. kroner. Arets resultat er til-
fredsstillende og vidner om, at sparekassen er et
solidt og godt pengeinstitut med en god kapitalpro-
cent og overdaekning. Samtidig er vistaerkt rustet
til fremtiden med stor kundetilstremning, haj kun-
detilfredshed samt kompetente medarbejdere.

Hovedaktivitet

Fros Sparekasses hovedaktivitet er at udbyde
finansielle produkter til private kunder og er-
hvervskunder. Kunderne har primaert base i vores
markedsomrade, Syd- og Senderjylland.

Fros Sparekasse ansker at kunne tilbyde vores kun-
der et bredt sortiment af produkter kombineret
med professionel og kompetent radgivning med
udgangspunkt i de nye strategiske vaerdier: Enkel,
lokal, kompetent, godt kebmandskab og ser men-
nesket i kunden.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter Fres Sparekasse og
de selskaber, hvorisparekassen direkte eller indi-
rekte ejer mere end 50 pct. af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indfly-
delse.

Udover Fras Sparekasse omfatter koncernen:

* Ejendomsselskabet Fras A/S, der beskaeftiger
sig med drift og ejerskab af nogle af sparekas-
sens domicilejendomme. Ejendomsselskabet
Fras A/S ejes 100 pct. af Fras Sparekasse.
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* Redding Ejendomsselskab ApS, der sammen med
lokale investorer i Redding har erhvervet to ejen-
domme i Redding med videresalg for gje.

Fras Sparekasse ejer 2/3 af Redding Ejendoms-
selskab ApS, dvs. 66,6 pct.

Den ledelsesmaessige struktur i datterselskaberne
er en bestyrelse og en direktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger 42,7 mio. kroner mod
29,4 mio. kroner i 201 /. Efter skat udger resulta-
tet 35,9 mio. kroner mod 25,6 mio. kroneri 2017/.

Fros Sparekasses forventning til arsresultatet for
skat var 51 mio. kroner. Forskellen til det realisere-
de resultat skyldes iszer faerre rente- og gebyrind-
tegter, ggede omkostninger til personale og admi-
nistration samt en nedskrivning pa ejendom under
opferelse i datterselskabet Ejendomsselskabet
Fras A/S. Der er dog fald i nedskrivninger pa udlan
og andre tilgodehavender, hvorfor den samlede af-
vigelse udger 8 mio. kroner.

Afkast af Frgs Sparekasses handelsbeholdning er
under forventning, hvilket primaert skyldes et fald
Lkursregulering. Vaesentligt er dog, at det relative
afkast er tilfredsstillende og bedre end sammenlig-
ningsgrundlaget. Beholdningsindtjeningen er i over-
ensstemmelse med forventningerne. Sparekassen
forer en forsigtig fondspolitik, hvor der hovedsage-
ligt investeres i danske barsnoterede obligationer
og en mindre beholdning af aktier.

Fros Sparekasse har i 2018 implementeret nye
nedskrivningsregler, hvilket har reduceret egenka-
pitalen 1.januar 2018 medialt 15 mio. kroner
efter skat. Endvidere har implementeringen pavir-
ket den samlede korrektivkonto, som er foreget
med 19,3 mio. kroner.

Fros Sparekasse hari 2018 oplevet en negativ
udvikling pa landsbrugseksponeringer, hvilket har
betydet, at Fras Sparekasse har mattet nedskrive
{alt 25,1 mio. kroner. Arsagen til nedskrivningerne
skal findes i dels tarken henover forar og sommer
2018 samt forvaerret bytteforhold for mzelke- og
svineproducenter.

LedelseniFres Sparekasse har valgt at foretage en
korrektion til det beregnede forventede kredittab,
dette udger 8,9 mio. kroner. Det ledelsesmaessige
sken omfatter landbrugseksponeringer, kredittil-
sagn samt svag stage 2 eksponeringer.

Fros Sparekasses kapitalbehov og likviditet

Fros Sparekasse hari 2018 arbejdet med en
strategi- og kapitalplan for perioden frem mod
2022 til sikring af Fras Sparekasses fortsatte drift
-Kurs22. Kapitalplanen indbefatter, at sparekas-
sens supplerende kapital i foraret 2019 refinansie-
res og samtidig optages hybrid kernekapital.

Kapitalgrundlag, risikostyring
og kapitalbehov

Fros Sparekasse skal i henhold til lovgivningen
nave et kapitalgrundlag, der understatter risiko-
orofilen.

Ledelsen har valgt at opgare kredit- og markeds-
risikoen efter standardmetoden og operationel
risiko efter basisindikatormetoden. Det er fortsat
ledelsens vurdering, at der ikke pt. er behov for at
anvende mere avancerede metoder til opgarelse
af kapitalen. Vedrerende risikostyring henvises til
note 33.

Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af im-
plementeringen af IFRS 9 0og 15. Det har betydet,
at Frgs Sparekasses kapitalgrundlag er faldet med
23 mio. kroner. Fr@s Sparekasse har valgt ikke at
anvende EU-Kommissionens regler om en 5-arig
indfasningsperiode for egenkapitalpavirkningen af
de nye nedskrivningsregler.

Samlet er Fras Sparekasses kapitalprocent
saledes faldet O,/ procentpoint, som falge af de
nyeregler.

Pr. 31. december 2018 udgjorde Fras Sparekasses
egenkapital 641 mio. kroner, hvilket er en foragel-
se pa 13 mio. kroner i forhold til 31. december
2017/, som primaert kan henfaeres til en forggelse af
garantkapitalen.

Fros Sparekasses risikoeksponering er opgjort til
3.669 mio. kroner, mens kapitalgrundlaget kan
opgeres til 5/4 mio. kroner, svarende til en faktisk
kapitalprocent pr. 31. december 2018 pa 15,6 pct.

| henhold til lov om finansiel virksomhed skal be-
styrelsen og direktionen sikre, at Fras Sparekasse
har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den
kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum

skal til for at dekke alle vaesentlige risici. /
Fros

Sparekasse



Det individuelle solvensbehov er opgjort til 9,/
pct, der blandt andet er fastsat ud fra ledelsens
forventninger til fremtiden m.m. Opgarelsen af
solvensbehovet er baseret pa bekendtgerelse om
opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag
og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning
herom.

Fros Sparekasse har pa baggrund af det beregnede
solvensbehov opgjort en umiddelbar overdzekning
pa 21/ mio. kroner, som udger forskellen mellem
det nuvaerende kapitalkrav (solvensbehov) og den
faktiske kapital (kapitalprocent). Fras Sparekasse
har opgjort solvensbehovet efter en 8+ tilgang sva-
rende til Finanstilsynets foretrukne metode.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraek-
celig til at dekke denrisiko, der er forbundet med
-ros Sparekasses aktiviteter. Fras Sparekasse
forventer saledes fuldt ud at kunne leve op til
kravene, som de er udformet pt., hvorfor arsregn-
skabet aflaegges som going concern. Der henvises
tilnote 30 for yderligere oplysninger.

Vasentlige uforudsete @endringer i vejledning om
tilstraekkelig kapitalgrundlag eller i Finanstilsynets
fortolkning eller praksis for vurdering af det nad-
vendige solvensbehov kan medfare, at Fras Spare-
kasses kapitalmaessige overdaekning mindskes, og
det kan ikke afvises, at en sadan endring kan vaere
vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgaende
konjunkturer og vaesentlige uforudsete begiven-
heder hos lantagere pavirke Fras Sparekasses sol-
vensbehov vaesentligt.

Der henvises til Fres Sparekasses hjemmeside
(www.fras.dk) hvor Risikorapporten for 2018 vil
uddybe opgerelsesmetoderne for 2018. Der henvi-
ses endvidere til Frgs Sparekasses redeggrelse for
risikostyring 2018 for en uddybning af beskrivel-
sen af ny regulering, herunder en uddybning af den
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forventede betydning for Frgs Sparekasse. Indivi-
duelt solvensbehov og Risikorapport 2018 er ikke
revideret af intern eller ekstern revision.

Nedskrivningsegnede passiver (NEP)
NEP kravet er for Fras Sparekasse fastsat til 4,2
oct. NEP implementeres som led i genopretning af
engeinstitutter og er et krav til, at visse passiver
kan gzeldskonverteres til bail-in. Fras Sparekasse
skal indfase NEP-tillegget over en 5-arig periode
fra1l.januar 2019 frem til 2023. Dette betyder, at
Fros Sparekasse henover de naeste ar skal opbyg-
ge kapital eller udstede kapitalinstrumenter til at
imedekomme kravet.

Pa baggrund af Fres Sparekasses kapitalplan for-
ventes det, at kravet vil blive opfyldt ved delvis ud-
stedelse af NEP-instrumenter samt kernekapital.

Likviditet
Fros Sparekasse opger likviditetskravene pa
baggrund af "Liquidity Coverage Ratio" (LCR).

Fros Sparekasses LCR er den 31. december 2018
opgjort til /15 pct. mod 1./31 pct.12017/.Fras
Sparekasse har fastsat et internt minimumskrav

til LCR pa 50 procentpoint over det til enhver tid
geldende dekningskrav. Baseret pa de nuvaerende
krav har Frgs Sparekasse en betydelig overdaek-
ning pa likviditetsberedskabetiforhold til lovens
krav, herunder svarende til en overdaekning pa 615
procentpoint.

LCR beredskabet er opgjort pa baggrund af akti-
vernes forskellige likviditet, og hvordan disse vaeg-
teriopgerelsen af likviditetskravet:

* Level 1a aktiver 1.416 mio. kroner

* Level 1b aktiver 448 mio. kroner
* Level 2a aktiver 416 mio. kroner
* Level 2b aktiver 223 mio. kroner

Ledelsen vurderer, at sparekassen har tilstraekke-
lig likviditet til at gennemfere drifteni 2019 og
2020 baseret pa den nuvaerende likviditetsplan.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og
maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan, hen-
saettelser pa garantier, vaerdiansattelse af finan-
sielle instrumenter, vaerdianszettelse af ejendom-
me, midlertidigt overtagne aktiver samt aktivering
af den udskudte skat. Ledelsen vurderer, at usik-
kerheden ved regnskabsaflaeggelsen for 2018 er
na et niveay, der er forsvarligt. Viskal henvise til
beskrivelsen heraf inote 34.

Storste eksponering

VihariFres Sparekasse den politik, at en ekspone-
ring med en enkelt kunde ikke ma overstige 10 pct.
af vores kapitalgrundlag. Ifelge lovgivningen ma vi
ga helt op til 25 pct., men viensker at vaere forsig-
tige pa dette omrade. Vilever fortsat op til politik-
ken, da den staerste kundeeksponering udger 8,/
pct. af vores kapitalgrundlag. Det vil med andre ord
sige, at viikke er sarbare, hvis en af sparekassens
store kunder skulle komme i vanskeligheder.

Eksponeringer mod brancher

Viensker ogsa at have en spredning pa brancher, sa
vikun ibegraenset omfang er sarbare overfor kon-
junkturaendringer i samfundet. Vihar derfor sat os
det mal, at der ikke ma placeres mere end 15 pct. af
de samlede udlan og garantier fer nedskrivninger
og hensattelser i en enkelt branche. For landbrug
og ejendomsbranchen dog kun 10 pct. Vores star-
ste branche er handel, der tegner sig for 8,0 pct,
mens vikun har 5,7 pct. ilandbruget og 3,9 pct. i
ejendomsbranchen.

Usadvanlige forhold

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2018
Endret som falge af @&ndringer til regnskabsbe-
kendtgaerelsen. Nedskrivninger og hensaettelser
blev tidligere foretaget, nar der var indtruffet ob-
jektive indikationer pa vaerdiforringelse. Fra regn-
skabsarets begyndelse foretages nedskrivninger
og henszettelser baseret pa forventede kredittab.

Implementeringen af &ndringerne har indvirkning
pa maling af udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris samt kredittilsagn og garan-
tier. Dette har medfert en foregelse af korrektiv-
kontoen med 19,3 mio. kroner. Effekten eriover-
ensstemmelse med overgangsbestemmelserne
indregnet direkte pa egenkapitalen, hvorfor denne
pr. 1.januar 2018 korrigeret for skatteeffekten
faldtmed 15 mio. kroner.

Ved indferelsen af IFRS 9 0g 15 om indregning af
omsatning for pengeinstitutterne, er der kommet
fokus pa periodisering af iseer dokumentskriv-
ningsgebyrerne. Modtagne gebyrer og provisions-
indtaegter, herunder dokumentgebyrer skal anses

for at vaere enintegreret del af en lanetransaktion,

hvorfor disse belab bar modregnes under udlan og
periodiseres over l[anenes forventede levetid. Ved
at benytte en overgangsregel i IFRS 15 posteres
den beregnede effekt pr. 31. december 2017/ pa
egenkapitalen primo 2018. A-ndringen har med-
fort en foregelse af posten for gebyramortisering
under udlan med 10,4 mio. kroner. Effekten er ind-
regnet direkte pa egenkapitalen, hvorfor denne
faldt med 8,/ mio. kroner korrigeret for skatten.
A-ndringerne er yderligere beskrevet inote 34
anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Fr%/s

Sparekasse



>

\

Tilsynsdiamanten

Fros Sparekasse har i lighed med tidligere ar opgjort de forskellige malepunkter
i den sdkaldte tilsynsdiamant.

Tilsynsdiamanten fastleegger en raekke szerlige risikoomrader med en raekke
greensevaerdier. Ved udgangen af 2018 ligger Fras Sparekasse og koncernen

indenfor samtlige graensevaerdier i tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af
nedenstaende tabel og grafiske fremstilling:

Pejlemaerke i Sparekassens Graensevardi i
tilsynsdiamanten vardier __tilsynsdiamanten
Store eksponeringer 101,8% max 1/5%
Udlansvaekst 10,8% max 20%
Ejendomseksponering 4,1% max 25%
'. .'; a0 | | rew| Funding 0,45 max 1
MORERSTIEN ' e N -' Likviditetsoverdakning >100% 715% >100%

Store eksponeringer

Likviditetsoverdaekning >100% Udlansvaekst
Funding Ejendomseksponering
e | {|Synsdiamantens graensevaerdier = [-r@s Sparekasses vaerdier
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning En fortsat ekonomisk afmatning medfaerer usikkerhed om maling af Maltal for det underrepreesenterede ken i bestyrelsen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som Fros Sparekasses engagementer med kunderne. Det kan saledes ikke Pr.31.12.2018 udger andelen af kvinder i sparekassens bestyrelse 10
forrykker vurderingen af arsrapporten. afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor Fres Sparekasse  pct. svarende til 1 person.
har betydelige engagementer, samt aendrede regler eller praksis pa om-
Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden radet for maling af engagementer kan medfare yderligere nedskrivnin- Ud fra en konkret vurdering af Fres Sparekasses forhold, herunder
Den skonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer ger og hensattelser, der vil pavirke vurderingen af Frgs Sparekasses navnlig den branche, viopererer indenfor, samt de kompetencer, der
for den finansielle sektor. Det er ledelsens forventning, at der | aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt re- folgelig skal vaere til stede i bestyrelsen, er malet, at andelen senest
2019 vil vaere en mindre vaekst i skonomien. Der er s3ledes fort- sultatet af Fros Sparekasses aktiviteter for 2019, og pavirkningen kan 2020 udger 30 pct. svarende til 3 personer. Maltallet er ikke opnaet
sat risiko for faldende udlan, men ledelsen forventer at den basale vaere vasentlig, ved udgangen af 2018, hvilket skyldes, at det ikke har vaeret muligt, at
forretning af kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig, saledes at . rekruttere kvindelige bestyrelsesmed|lemmer i det siddende repraesen-
arets resultat vil ligge i niveauet 35-45 mio. kroner. Sparekassens videnressourcer tantskab, hvorfor der er rekrutteret et kvindeligt bestyrelsesmedlem
Fros Sparekasse har de videnressourcer, der er ngdvendige for radgiv- udenfor reprasentantskabet, som samtidig besidder de nadvendige,
Budget 2019 o, kr ningsmaessigt og administrativt at drive en konkurrence-dygtig spare- juridiske kompetencer.
kasse.
Resultatopgorelse Politik for avrige ledelsesniveauer
Rente- & gebyrindtaegter 294,2 Serlige risici Det er sparekassens overordnede politik at skabe grundlaget for en li-
Rente- & gebyrudgifter -15,8 Der vurderes ikke at vaere szerlige risici, herunder forretningsmaessige gelig fordeling af maend og kvinder i ledelsen. Sparekassens medarbej-
Netto rente- og gebyrindtagter 278,4 og finansielle risiciud over de i arsrapporten naevnte. dere skal uanset kan opleve, at de har samme muligheder for karriere
Kursreguleringer 0.0 og lederstillinger. Pr. 31.12.2018 udger antallet af kvindelige ledere i
Andre driftsindtaegter 0.4 Udviklingsaktiviteter sparekassen 30 pct. Det er malet at @age andelen af kvindelige ledere til
Resultat of finansielle poster 2788 Fros Sparekassg g.ennenjfmrer.lngen sarlige sglvstaendlge forsknings- 40 pct. inden udgangen af ar 2020.
Udeifter til bersonale oo administration 5068 og udVIkIIngfs,aktl.VIteter, idet disse er henlagt til sparekassens leveran-
5 o P T 5 ' darer - specielt til SDC, der er sparekassens datacentral. Garantkapital
Afskrivning pa aktiver /.0 Fros Sparekasse har ved udgangen af 2018 en garantkapital pa 334,6
Andre driftsudgifter 0.4 Koncernens struktur mio. kroner, som fordeles pa 11.668 garantkunder. Freos Sparekasse
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -18,1 For beskrivelse af Fras Sparekasses juridiske, ledelsesmaessige og har i 2018 indfert et nyt garantkoncept. Laes mere om det pa vores
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0,0 organisatoriske struktur henvises til sparekassens hjemmeside hjemmeside www.fres.dk
Arets resultat for skat 46,5 www.fres.dk.
Skat af arets resultat -6,2 Garantbers
) Filialer i udlandet Siden 2014 har Fres Sparekasse haft en Garantbers. Sparekassens
Aretsresultatefterskat 403 Sparekassen har ikke filialer i udlandet. garantkapital udger en vaesentlig del af kapitalgrundlaget, hvorfor det
er bestyrelsens pligt at beskytte kapitalen. Da der til stadighed er en
Balancetal Redegorelse om underreprasenteret kon i Fras Sparekasses god og lgbende indbetaling af garantkapital, har vores malsatning om
Indlan + puljer 6.140 overste ledelseslag samt ovrige ledelsesniveauer at kunne udbetale garantkapital i lebet af 3 til 5 maneder kunnet over-
Udlan 3065 | Fras Sparekasse tror vipa, at mangfoldighed er med til at skabe bedre  holdes hele aret. Garantkapitalen var primo aret 321 mio. kroner og
Egenkapital 681 resultater og hjzelper os til at traeffe bedre beslutninger, og vi arbejder sluttede med at vaere 335 mio. kroner ultimo 2018. Udviklingen anses
Aktiver i alt 2150 derfor med at skabe starre diversitet i organisationen. Vihar et malom for tilfredsstillende.

at skabe en bedre balance mellem mand og kvinder i ledelsen af vores

organisation.
g Fr%/s
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Ledelsesberetning

Ledelsen
Sparekassens garanter har valgt et repraesentantskab pa pt. 43 medlemmer, som er valgt frem til 31. december 2020. Bestyrelsen vaelges af
repraesentantskabet for en periode pa 4 ar ad gangen, hvilket begrundes med et enske om kontinuitet i sparekassens forretning.

Direktionens fratradelsesordninger afviger ikke fra normerne i branchen. Direktion og bestyrelse er ikke omfattet af bonus- eller aktieordninger.
For naermere information se i sparekassens lanpolitik, der er offentliggjort pa www.fres.dk.

Andring i
Andre Garantbeviser garantbeviser
Bestyrelse i Fres Sparekasse ledelseshverv  {1.000kroner 11.000 kroner
Jorgen Kring Jensen Teknisk direkter, Egetaepper A/S (formand) Ja 21
Sgren Tang Serensen Selvstaendig konsulent (naestformand) Ja 43
Hans Peter Geil Borgmester i Haderslev Kommune Ja 100
Peter Hesselberg @konomichef, Agro Partnere A/S (formand for revisionsudvalget) Nej 300
Erling Hansen Ingeniar, Gregersen & Olsson A/S Ja 11
Morten Gade Christensen ClO, Bankdata A/S Ja 20 +10
Bente Riis Fogsgaard Advokat, Advokatfirmaet Archa Nej 10
Michael L. Clausen Investeringschef (medarbejderrepraesentant) Nej 20
Stefan B. Boesen Erhvervskundechef (medarbejderrepraesentant) Nej 50 +10
Ole Baek Termansen Erhvervscenterdirekter (medarbejderrepraesentant) Nej 300
Ole V.B. Andersen (fratradt 01.19) Erhvervscenterdirekter (medarbejderrepraesentant) Nej 100
Direktion i Fres Sparekasse
Adm. direkter Henning Dam Nej 100
Bestyrelse i Ejendomsselskabet Fros A/S
Heidi Dahl Linding (formand) @konomichef, Fres Sparekasse Nej 40
Jorgen Kring Jensen Teknisk direkter, Egetaepper A/S (formand) Ja 21
JanW. Christensen Kreditdirektar, Fras Sparekasse Nej 100
Direktion i Ejendomsselskabet Fres A/S
John Flemming Hansen IT-chef, Fras Sparekasse Ja 35
Bestyrelse i Radding Ejendomsselskab ApS
Poul Anker Ravn (formand) Direktaer, RT. Holding, Redding A/S Ja 20
John Flemming Hansen T-chef, Fros Sparekasse Ja 35
Frank Schmidt-Hansen -orretningsindehaver, Frank Ja 25
Direktion i Redding Ejendomsselskab ApS
John Flemming Hansen IT-chef, Fras Sparekasse Ja 35 /
Fros
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv

Nedenfor fremgar de ledelseshverv, som spare-
kassens bestyrelsesmedlemmer og direktion har i
andre danske selskaber, bortset fra ledelseshverv
i sparekassens eget 100 pct. ejede datterselskab
og det 66,0 pct. ejede datterselskab.

Bestyrelsesformand Jergen Kring Jensen

e Teknisk direkter i Egetaepper A/S

* Bestyrelsesmedlem i Bentzon Carpet ApS
* Bestyrelsesmedlem i Hammer Taepper A/S

Nastformand Seren Tang Serensen

* Formand for Ribe og Omegns Brugsforening

* Formand for Brugsforeningernes Arbejdsgiver-
forening

* Naestformand for DSM Samarbejdets Branche-
forening

* Bestyrelsesmedlem i RCT Jylland

Bestyrelsesmedlem Hans Peter Geil

* Borgmester i Haderslev Kommune

* Nastformand for ACE Denmark FMBA

* Bestyrelsesmedlem i Foreningen Destination
Senderjylland

* Bestyrelsesmedlemilver Froms Legat til
Sommersted Plejehjem, Haderslev kommune

* Bestyrelsesmedlem i Trekantsomradet
Danmark

* Bestyrelsesmedlem i Den Selvejende institution
Hertug Hans Hospital

* Bestyrelsesmedlem i Sygekassernes Helsefond

* Bestyrelsesmedlem i Anna Caroline Amalie
Hoffs Mindelegat

* Bestyrelsesmedlem i Slesvigske Fodregiments
Parolefond

Bestyrelsesmedlem Peter Hesselberg
* Indehaver af Peter Hesselberg /S

side1/

Bestyrelsesmedlem Erling Hansen

* Direkter i Gregersen og Olsson Radgivende
ngenigrvirksomhed A/S

* Direkter i SEH Holding ApS

Bestyrelsesmedlem Morten Gade Christensen
 ClO iBankdata, Fredericia

* Indehaver MCG Consult
 Bestyrelsesmedlem iltavis Services ApS

Bestyrelsesmedlem Bente Riis Fogsgaard
* Direkter i Advokatfirmaet Archa Holding ApS
* Direktaer i Advokatfirmaet Archa ApS

Direktor i Ejendomsselskabet Fros A/S og

Redding Ejendomsselskab ApS John Flemming

Hansen

* Formand i Gram Fritidscenter, selvejende
iInstitution

* Formand i Vision Gram, kommunal stottet
udviklingsforum

Bestyrelsens forslag til garantrente

Fros Sparekasses forrentning af garantkapitalen
indregnes direkte over egenkapitalen, og bestyrel-
sen foreslar en forrentning af garantkapitalen pa
9,7 mio. kroner for regnskabsaret 2018, svarende
til 3%. Bestyrelsens forslag skal vedtages pa re-

praesentantskabets ordinzere megde den 28. marts
2019.

Kontrol og risikostyring i forbindelse

med regnskabsaflaeggelsen

Bestyrelsen vurderer labende og mindst en gang
arligt de samlede risikoforhold og de enkelte
risikofaktorer, som er forbundet med

Fros Sparekasses aktiviteter. Bestyrelsen vedta-
ger retningslinjer for de centrale risikoomrader,
folger udviklingen og sikrer tilstedevaerelse af
planer for styringen af de enkelte risikofaktorer,

herunder forretningsmaessige og finansielle risici,
forsikrings- og miljeforhold.

Der henvises yderligere til note 33.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaes-
sig og fortrolig rapportering af alvorlige forseel-
ser eller mistanke herom er der etableret et saer-
ligt system, hvoriFres Sparekasses medarbejdere
kan indrapportere uetisk adfaerd, som de matte
vaere bekendt med eller have mistanke om.
Whistleblower-systemet varetages af den compli-
anceansvarlige. Der er ikke modtaget rapporterin-
ger af uetisk adfaerd i systemet i 2018.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgets opgaver omfatter:

* Orientering af bestyrelsen omresultatet af den
lovpligtige revision

 Overvagning af regnskabsaflaeggelsesproces-
sen

 Overvagning af om Fros Sparekasses interne
kontrolsystem, interne revision og risikosty-
ringssystemer fungerer effektivt

 Overvagning af den lovpligtige revision af
arsregnskabet mv.

* Overvagning af kontrol med revisors uathaengig-
hed.

* Ansvarlig for proceduren for udvelgelse og
indstilling af revisor til valg.

Udvalget mades efter en fastlagt medeplan
mindst 4 gange om aret, som hovedregel umiddel-
bart forud for bestyrelsens mader. Frgs Sparekas-
se har som det uathaengige og kvalificerede med-
lem udpeget Peter Hesselberg, der har erfaringer
med regnskab ogrevision. | 2018 har udvalget
udover ovennavnte opgaver vurderet og taget
stilling til Fros Sparekasses anvendte regnskabs-

praksis, herunder isaer metoder for nedskrivning
af udlan, henszettelser pa garantier samt vardian-
settelse af finansielle instrumenter.

| den forbindelse er Fras Sparekasses kontrolmiljg
for opgerelse af de vaesentlige regnskabsmaessi-
ge skgniadrsregnskabet gennemgdet og vurderet.

Aflenningsudvalg og risikoudvalg
Aflenningsudvalget og risikoudvalget bestar af
den samlede bestyrelse.

Samfundsansvar (CSR)

Sparekassen har gennem mange ar haft fokus pa
samfundsansvar, men sparekassen har valgt ikke
at udarbejde specielle politikker for de valgte om-
rader.

Corporate Governance/
God selskabsledelse

Den lovpligtige redegerelse for virksomhedsle-
delse dekker regnskabsperioden 1.januar - 31.
december 2018. Sparekassens bestyrelse og
direktion seger til stadighed at sikre, at ledelses-
struktur og kontrolsystemer er hensigtsmaessige
og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer
lgbende - og mindst en gang om aret - om dette er
tilfeldet.

Grundlaget for tilrettelaeggelsen af ledelsens op-
gaver er blandt andet lov om finansiel virksomhed,
vaerdipapir-handelsloven, OMX Nordic Exchange
Copenhagens regler og anbefalinger for udstede-
re, sparekassens vedtaegter samt god praksis for
finansielle virksomheder. Pa dette grundlag ud-
vikles og vedligeholdes lebende en raekke interne
procedurer, der skal sikre en aktiv, sikker og lan-

som styring af sparekassen.
Fr%s
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Ledelsesberetning

Anbefalinger for god selskabsledelse

Komitéen for god selskabsledelse udsender labende anbefalinger for god
selskabsledelse, og Komiteen har senest opdateret anbefalingerne i november
2017/. Anbefalingerne er offentligt tilgeengelige pa Komiteen for god selskabsle-
delses hjemmeside: www.corporategovernance.dk.

Anbefalingerne omhandler:

* Selskabets kommunikation og samspil med selskabets investorer og avrige
Interessenter

* Bestyrelsens opgaver og ansvar

* Bestyrelsens sammensaetning og organisering

* | edelsens vederlag

* Regnskabsaflaggelse, risikostyring og revision

Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for sparekassen er samletien
redegorelse for god virksomhedsledelse, som er offentliggjort pa vores hjemme-
side: www.fr@s.dk

For at sikre en overskuelig struktur, har vi, til praesentation af oplysningerne om

god selskabsledelse, anvendt strukturen fra anbefalingerne fra Komiteen for god
selskabsledelse fra 2017/.

Finansradets ledelseskodeks

Finansradet har udarbejdet et ledelseskodeks med anbefalinger til medlems-
virksomhederne, der reekker laengere, end lovgivningen og anbefalingerne fra
Komiteen for god selskabsledelse tilsiger. Formalet med anbefalingerne er dels,
at medlemsvirksomhederne forholder sig aktivt til en raekke centrale ledelses-
maessige emner, og dels at der opnas sterre abenhed om rammerne for ledelsen
af de enkelte medlemsvirksomheder med henblik pa at gge tilliden til banksekto-
ren. Redeggrelse i forhold til dette ledelseskodeks aflaegges efter "falg eller
forklar"-princippet. Sparekassen felger langt de fleste anbefalinger.

Redegarelsen er offentliggjort pa vores hjemmeside: www.fres.dk

side 18




Kurs22
- vores fem nye vardier

SER MENNESKET | KUNDEN

Hos Fras Spavekasse er du i cewlirum — 04sa i wovgew

ENKEL

Hos Fras Spavekasse gpv vi Tingene letle at fovsta - helt enkelt for dia

LOKAL

Hos Fras Spavekasse veevdsoetler vi det lokale - 09 at vaere Toet pa dig

GODT KOBMANDSKAB

Hos Fras Spavekasse straeber vi altid efter dew bedste Laswing
~ for dig, vores Lokalowvade og spavekassew

KOMPETENT

Hos Fvas Sparekasse sceller vi ew aeve i at veeve pa Torkant
~ iscev i Sovhold Tl dig 09 dine wuligheder
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Bruttoudlan érligt pa E t Tid til kunder oget
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pa bade privat og erhverv

leringsmiljo
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, enretvisende redegarelse
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018 for koncernen og Fras Sparekasse. for udviklingen i sparekassens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse

af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og sparekassen kan
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. pavirkes af.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende  Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

billede af koncernens og sparekassens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af koncernens og sparekassens aktiviteter for Redding, den 25. februar 2019

regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018.

Henning Dam
Adm. direkter

Jargen Kring Jensen Seren Tang Serensen Hans Peter Geil Peter Hesselberg Erling Hansen

Formand Nastformand

Morten Gade Christensen Bente Riis Fogsgaard Michael L. Clausen Stefan B. Boesen Ole B. Termansen
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Fr%/s
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Den interne revisors revisionspategning

TilrepraesentantskabetiFrgs Sparekasse

Konklusion

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet for Frgs Sparekas-
se giver et retvisende billede af koncernens og Fras Sparekasses aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og
Fros Sparekasses aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er endvidere min opfattelse, at sparekassens risikostyring, compliancefunkti-
on, forretningsgange og interne kontroller pa alle vaesentlige og risikofyldte omra-
der er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

Min konklusion er konsistent med revisionsprotokollatet til revisionsudvalget og
bestyrelsen.

Den udforte revision

Jeg har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fres Sparekasse for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018. Koncernregnskabet og arsregnska-
bet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisio-
nens gennemforelse i finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og
efter internationale standarder om revision vedrerende planlagning og udferelse
af revisionsarbejdet.

Jeg har foretaget en gennemgang af sparekassens risikostyring, compliancefunk-
tion, forretningsgange og interne kontroller pa alle vaesentlige og risikofyldte om-
rader.

Jeg har planlagt og udfert revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at kon-

cernregnskabet og arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Jeg
har deltaget irevisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.
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Det er min opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet
som grundlag for min konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Min konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og jeg udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel-
sesberetningen.

| tilknytning til min revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det mit
ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet
eller min viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vae-
sentlig fejlinformation.

Mit ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det min opfattelse, at ledelsesberetningen er
Loverensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet
L overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Jeg har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Redding, den 25. februar 2019

Susanne Harbo Jensen
Intern revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

TilrepraesentantskabetiFrgs Sparekasse

Konklusion

Vihar revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fras Sparekasse for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse og
totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis for savel koncernen som sparekassen. Koncernregnska-
bet og arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens og Fras Sparekasses aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og sparekassens
aktiviteter for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudval-
get og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er naermere beskrevet irevisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet. Vier uaf-
haengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i

Danmark, ligesom vihar opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydel-
ser som omhandlet i artikel 5, stk. 1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Viblev ferste gang valgt somrevisor for Fras Sparekasse for 1995. Vier genvalgt
arligt ved repraesentantskabsbeslutning i en samlet sammenhangende opgave-
periode pa mere end 24 ar frem til og med regnskabsaret 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var
mest betydelige ved vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018. Disse forhold blev behandlet som
led ivores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed og ud-
formningen af vores konklusion herom. Viafgiver ikke nogen szerskilt konklusion
om disse forhold.

Nedskrivninger pa udlan mm.

Udlan udger 2.569 mio.kroner pr. 31. december 2018 (2.349 mio. kroner pr. 31.
december 2017), og der er foretaget nedskrivninger herpa med 280 mio. kroner
pr. 31. december 2018 (322 mio. kroner pr. 31. december 2017).

Fastleeggelsen af nedskrivningsbehovet pa udlan til erhvery, herunder landbrug, er
forbundet med betydelig usikkerhed og i et vist omfang baseret pa ledelsesmaes-
sige skan. Som folge af vaesentligheden af disse skan og sterrelsen af udlan til
erhverv er revisionen af nedskrivninger pa udlan til erhverv et centralt forhold ved
revisionen.

Med virkning fra 2018 er sparekassens nedskrivninger foretaget i overensstem-
melse medreglerne i IFRS 9, som er indarbejdet i regnskabsbekendtgaerelsen, der
bl.a.indebaerer, at der indferes nedskrivningsmodel, der opdeler eksponeringerne
L tre stadier, hvor eksponeringernes indplacering athanger af om disse er kredit-
forringede i forhold til ferste indregning.

Principperne for opgerelse af nedskrivningsbehovet er naermere beskrevet i
anvendt regnskabspraksis og ledelsen har naarmere beskrevet handteringen af
kreditrisici samt vurdering af nedskrivningsbehovet i note 34.

De forhold vedrerende udlan til erhverv, som indeholder staerst skan, og som derfor

kraever sget opmaerksomhed ved revisionen er:

* Parametre og ledelsesmaessige skan i den anvendte beregningsmodel for
fastlaeggelsen af de forventede tab i stadie et og to.

* |dentifikation af eksponeringer, som er kreditforringet i forhold til ferste
indregning.

 Vaerdiansattelse af sikkerheder og fremtidige pengestremme, herunder
ledelsesmaessige skan knyttet til fastlaeggelsen af forventede tab i stadie tre.

* |dentifikation og opgarelse af ledelsesmaessige tilleeg til modellen.

Fr%/s
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Baseret pa vores risikovurdering har revisionen omfattet en gennemgang af rele-
vante forretningsgange for nedskrivninger, test af kontroller og analyse i udviklin-
gen af kreditkvaliteten pa udlan til erhvery, herunder starrelsen af nedskrivninger-
ne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

* En gennemgang og vurdering af sparekassens overordnede metoder for over-
vagning af kreditrisikoen pa udlan til erhverv.

* Test af sparekassens interne kontroller for identifikation af udlan til erhvery,
hvor der er indikation parisiko for kreditforringelse.

* Gennemgang af starre udlan til erhverv.

* Test af anvendte input til beregning af nedskrivningerne med fokus pa sikker-
hedsvaerdier i stadie et og to.

* Forudlanklassificeretistadie tre har vistikpravevist testet, at det opgjorte
nedskrivningsbehov er i overensstemmelse med lovgivningens og sparekassens
retningslinjer herom. Det har omfattet test af anvendte sikkerhedsvaerdier og
scenariefastsaettelse.

 Udfordring af ledelsesmaessige tillaeg til modellen, herunder gennemgang af do-
kumentationen herfor.

 Udfordring af de vaesentlige forudszetninger i den anvendte beregningsmodel
med serligt fokus pa objektivitet og det anvendte datagrundlag.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere koncernens og sparekassens evne til at fortsaette driften, at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde kon-
cernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garantifor, at en re-
vision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geldende for Danmark, altid vil afdaekke vasentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led irevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vifaglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer virisikoen for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores

konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af

besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-
ser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar viforstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen for at kun-
ne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
sparekassens interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og sparekassens evne til at fortsaette driften. Hvis vikonkluderer, at der
er vaesentlig usikkerhed, skal viivores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa detrevisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan medfare, at koncernen
og sparekassen ikke lngere kan fortsaette driften.

* Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncern-
regnskabet og darsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncern-
regnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnar vitilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger i
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtryk-
ke en konklusion og koncernregnskabet. Vier ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og udfare koncernrevisionen. Vier eneansvarlige for vores revisionskonklu-
sion.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl. a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifice-
rer under revisionen.

Viafgiver ogsa en udtalelse til den averste ledelse om, at vihar opfyldt relevante
etiske krav vedrarende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre
forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uathangighed og, hvor
dette errelevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den averste ledelse, fast-
slar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revi-
sionen. Vibeskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller
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ovrig regulering udelukker, at forholdet offentliggaeres, eller i de yderst sj=ldne til-
faelde, hvor vifastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspateg-
ning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at
veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledel-
sesberetningen, og viudtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om le-
delsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores
ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-

retningen er vaesentlig inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vae-

sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeve-
de oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er
Loverensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet
overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 25. februar 2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Cvr-nr. 3396 35 56

Hans Traerup

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10648
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Fredericia

Kolding

Du finder os der, hvor du er

Fres Sparekasse er din lokale sparekasse. Og Syd- og Senderjyllands sparekasse. Raddin
Med 11 filialer og fire erhvervscentre daekker vidit lokalomrade bredt. 5

Og det er der enrigtig god grund til. Vimener nemlig, at Syd- og Senderjylland er
et godt sted at vaere. Og det skal det blive ved med at vaere. Derfor statter viop
om dig og de lokale virksomheder med god radgivning, sa du far det bedste ud af Haderalay
din ekonomi.

Viger endyd ud af at veere taet pa dig. Derfor far du som kunde hos os din egen
personlige radgiver - en der kender dig, og en der kender lokalomradet og de
muligheder det rummer. Det mener vi, er vigtigt.

Fros Sparekasse #et godt sted at vare.

Aabenraa

Senderborg

Fr%/s
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Din samarbejdspartner pa erhverv

Vier ennzervarende sparekasse, og vier bevidste om denrolle,
vispiller for den enkelte virksomhed og for hele erhvervsudviklingen
1 Sydjylland.

Vores kombination af naervaerende engagement, faglig kompetence
og lokalkendskab gar os til en staerk samarbejdspartner for bade sma,
mellemstore og store virksomheder.

-or uanset kundernes starrelse, er vimeget mere end et kompetent
pengeinstitut.

Vier #et godt sted at vaere
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Resultat- og totalindkomstopgorelse

Fros Sparekasse Koncern
1 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017 Note
Renteindtzegter 154.294 152.718 153.382 151.643 1
Renteudgifter -18.546 -21.456 -18.546 -21.456 2
Netto renteindtagter 135.748 131.262 134.836 130.187
Udbytte af aktier mv. 4921 2.098 4921 2.098
Gebyrer og provisionsindtaegter 113.015 112.443 113.015 112.443 3
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -1.641 -2.847 -1.641 -2.847
Netto rente- og gebyrindtagter 252.043 242.956 251.131 241.881
Kursreguleringer 6.289 20.669 0.289 20.669 4
Andre driftsindtaegter 568 865 397 865
Udgifter til personale og administration -199.590 -186.547/ -197.452 -184.531 5
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver -6.967 -5.839 -12.427 -0.247
Andre driftsudgifter -211 -1.062 -211 -1.062 6
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -4.834 -41.971 -4.834 -41.971 7
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.589 374 0 0
Resultat for skat 42.709 29.445 42.893 29.604
Skat -6.797 -3.804 -6.981 -3.963 8
Arets resultat 35.912 25.641 35.912 25.641
Forslag til resultatdisponering
Forslag til renter af garantkapital 9.681 9.399 9.681 9.399
Skat heraf -2.130 -2.068 -2.130 -2.068
Overfort til naeste ar 28.361 18.310 28.361 18.310
| alt anvendt 35.912 25.641 35.912 25.641
Totalindkomstopgorelse
Arets resultat 35.912 25.641 35.912 25.641
Anden totalindkomst
Vardiregulering af domicilejendomme -60.100 0 -0.100 0
Skat af vaerdiregulering af domicilejendomme 0 0 0 0
Anden totalindkomst i alt -6.100 0 -6.100 0
Arets totalindkomst 29.812 25.641 29.812 25.641
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Balance

Fros Sparekasse Koncern
i 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017 Note
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 123.605 126.3606 123.605 126.366
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 14064909 14/0.148 1464909 1.4/0.148 9
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 2569228 2348594  2546.538  2333.241 1011
Obligationer til dagsvaerdi 1328294  1436./7/75 1328294  1.436.7/5 12
Aktier m.v. 277.841 238.344 277.841 238.344 13
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 40 2.837 0 0 14
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.012.57/5 947136  1.0125/5 947.136 15
Grunde og bygninger: 16
-Domicilejendomme 29.202 28.888 51.123 47.407
- Investeringsejendomme 2.589 2.645 2.589 2.645
@Dvrige materielle aktiver 11.633 8.833 11.633 8.833 17
Aktuelle skatteaktiver 1918 113 1.844 113
Udskudte skatteaktiver 12.716 11.737 12.716 11.737 18
Aktiver imidlertidig besiddelse 3.980 9.855 3.980 9.855 19
Andre aktiver /6.771 55311 /8.355 55.152 20
Periodeafgransningsposter 27.042 24.753 27.042 24.753
Aktiver i alt 6.942.343 6.712.335 6.943.044 6.712.505
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Fros Sparekasse Koncern
1 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017 Note
Passiver
G=ld
Gzeld til kreditinstitutter og centralbanker 44028 14.109 44028 14.109 21
Indlan og anden gzeld 4.981.258 4808543  4981.258 4.808.543 22
Indlan i puljeordninger 1.012575 947136  1.0125/5 947136 23
Andre passiver 167.312 222577 168.013 222.747 24
Periodeafgransningsposter 2.328 1.592 2.328 1.592
Gxldialt 6.207.501 5.993.957 6.208.202 5.994.127
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til tab pa garantier 18.773 15.540 18.773 15.540
Andre hensatte forpligtelser 172 155 172 155
Hensatte forpligtelser i alt 18.945 15.695 18.945 15.695
Efterstillet kapitalindskud
Efterstillet kapitalindskud /5.000 /5.000 /5.000 /5.000 25
Efterstillet kapitalindskud i alt 75.000 75.000 75.000 75.000
Egenkapital
Garantkapital 334.6006 320.685 334.606 320.685
Opskrivningshenlzeggelse 1.540 /.640 1.540 /.640
Overfort overskud eller underskud 320.400 292,027 320.400 292.027
Acndring regnskabspraksis efter skat -23.200 0 -23.200 0
Foreslaetrenter af garantkapital efter skat /.551 /.331 /.551 /.331
Egenkapital i alt 640.897 627.683 640.897 627.683
Passiver i alt 6.942.343 6.712.335 6.943.044 6.712.505
Eventualforpligtelser 26
@vrige noter 27-34
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Egenkapitalopgorelse

Fros Sparekasse Koncern
11000 kroner 2018 2017 2018 2017
Egenkapital primo 627.683 598.885 627.683 598.885
Garantkapital primo 320.685 307.547 320.685 307.547
Ny indbetalt garantkapital 32.376 32871 32.376 32871
Udgaet ved tilbagebetaling af garantkapital -18.455 -19.733 -18.455 -19.733
Garantkapital ultimo 334.606 320.685 334.606 320.685
Opskrivningshenlaeggelse primo /7.640 /.640 /.640 /.640
Anden totalindkomst -6.100 0 -6.100 0
Opskrivningshenlaeggelse ultimo 1.540 7.640 1.540 7.640
Foreslaet rente af garantkapital primo /.331 9.992 /.331 9.992
Forslag til renter af garantkapital 9.681 9.399 9.681 9.399
Skat af forslag til renter af garantkapital -2.130 -2.068 -2.130 -2.068
Udbetalt garantrente -9.383 -12.796 -9.383 -12.796
Skat af udbetalt garantrente 2.064 2.815 2.064 2.815
Ej udbetalt garantrente -12 -11 -12 -11
Foreslaet rente af garantkapital ultimo 7.551 7.331 7.551 7.331
Overfort overskud primo 292.027 273.706 292.027 273.706
Overfartresultat - totalindkomst 28.3061 18.310 28.361 18.310
Acndring i regnskabspraksis efter skat -23.200 0 -23.200 0
Overfort fra garantrente 12 11 12 11
Overfort overskud ultimo 297.200 292.027 : 297.200 292.027
Egenkapital i alt ultimo 640.897 627.683 640.897 627.683

side 30




Hoved- og nogletal

For Fres Sparekasse

{mio. kroner 2018 201/ 2016 2015 2014
Resultatopgorelse

Renteindtaegter mv. 2722 2073 2774 2921 303,6
Renteudgifter mv. -20,2 -24,3 -28,3 -36,2 -44.8
Netto rente- og gebyrindtagter 252,0 2430 2491 2559 258,8
Kursreguleringer 0,3 20,7 21,2 -1,7 0.8
Andre driftsindtaegter 0,6 0,8 1,7 1,4 1,4
Resultat af finansielle poster 2589 2645 2720 2556 261,0
Udgifter til personale og administration -1996 -1865 -17/7,7 -1/84 -169/4
Afskrivning pa aktiver -/7,0 -5,8 -59 -7.9 -4.6
Andre driftsudgifter -0,2 -1,1 -0,3 -10,2 -11,1
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -4.8 -42,0 -23,0 -10/.8 -46,3
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4,0 0,3 0,2 -3,4 -0,3
Skat -0,8 -3,8 -0,8 55 -5,6
Arets resultat 359 256 585 -466 17,7
Balance

Indlan + puljer 5994 5756 5600 5358  5.059
Udlan 2569 2349 2411 2545 2572
Egenkapital 041 628 599 546 591
Aktiver i alt 6942 6./12 64/0 6265 6.021
side 31

2018 201/ 201oc 2015 2014
Nogletal*
Kapitalprocent 15,6% 160% 16,1% 146% 16,8%
Kernekapitalprocent 13,6% 142% 144% 132% 154%
Egenkapitalforrentning for skat 0,9% 48% 114%  -92% 4,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 5,8% 42% 102% -82% 3,1%
Indtjening pr. omkostningskrone kr1,20 kr1,13 krl32 kr083 kr.1,10
Renterisiko 3,1% 2,6% 1,2% 1,0%  -0,5%
Valutaposition 233% 316% 230% 232% 122%
Valutarisiko 0,1% 0,2% 0,2% 0,0% 0,0%
Udlaniforhold til indlan 47,7% 46,4% 485% 545% 56,2%
Udlan i forhold til egenkapital 4,0 3,7 4,0 4,7 4,4
Arets udl8nsvaekst 108%  -26% -53% -11% -45%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet § 152 330,1% 306,7% 341,0% 370,0%
LCR daekningsgrad /15%
Summen af store eksponeringer™ 101,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 3,2% 3,5% 4,0% 4,3% 4,2%
Akkumuleret nedskrivningsprocent /,6% 9,3% 90% 10,5% 8,0%
Arets nedskrivningsprocent 0,1% 1,2% 0,8% 3,0% 1,5%
Afkastningsgrad 050% 038% 090% -0,74% 0,29%
Antal medarbejdere/ gennemsnit 153,8 1443 1416 1440 1423

*Sammenligningstal for nedskrivninger og egenkapital er ikke tilpasset som falge af @&ndringer i anvendt

regnskabspraksis

“*Summen af store eskponeringer beregnes pr. 1. januar 2018, jf. pejlemaerket i tilsynsdiamanten, og kan

dermed ikke sammenlignes med tidligere nogletal.

Fr%/s
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Hoved- og nogletal

For Koncern

{mio. kroner 2018 201/ 2016 2015 2014
Resultatopgorelse

Renteindtaegter mv. 2713 26062 2763 290,/ 3022
Renteudgifter mv. -20,2 -24,3 -28,3 -36,2 -44.8
Netto rente- og gebyrindtagter 251,1 2419 2480 2545 2574
Kursreguleringer 0,3 20,7 21,2 -1,7 0.8
Andre driftsindtaegter 0,4 0,8 1,7 1,3 1,3
Resultat af finansielle poster 2578 2634 2709 254,1 2595
Udgifter til personale og administration -1975 -1845 -1759 -1/63 -16/,7
Afskrivning pa aktiver -12,4 -0,3 -0,3 -11.9 -11,1
Andre driftsudgifter -0,2 -1,1 -0,3 -10,2 -11,1
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -4.8 -42,0 -23,0 -10/.8 -46,3
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skat -7,0 -3,9 -0,9 55 -5,6
Arets resultat 359 256 585 -466 17,7
Balance

Indlan + puljer 5994 5756 5600 5358  5.059
Udlan 2547 2333 2395 2528 2546
Egenkapital 041 628 599 546 591
Aktiver i alt 6943 6./13 64/1 0.206  6.021
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2018 201/ 201oc 2015 2014
Nogletal*
Kapitalprocent 15,6% 160% 16,1% 146% 16,8%
Kernekapitalprocent 13,6% 142% 145% 132% 154%
Egenkapitalforrentning for skat 0,9% 48% 114%  -92% 4,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 5,8% 42% 102% -82% 3,1%
Indtjening pr. omkostningskrone kr1,20 kr1,13 krl32 kr083 kr.1,10
Renterisiko 3,1% 2,6% 1,2% 1,0%  -0,5%
Valutaposition 233% 316% 230% 232% 122%
Valutarisiko 0,1% 0,2% 0,2% 0,0% 0,0%
Udlaniforhold til indlan 473% 46,1% 482% 542%  55,6%
Udlan i forhold til egenkapital 4,0 3,7 4,0 4,0 4,3
Arets udl8nsvaekst 106% -26% -53% -0,/% -50%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet § 152 330,1% 306,7% 341,0% 370,0%
LCR daekningsgrad /18%
Summen af store eksponeringer™ 101,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 3,2% 3,6% 4,0% 4,3% 4,3%
Akkumuleret nedskrivningsprocent /,6% 9,4% 90% 10,6% 8,1%
Arets nedskrivningsprocent 0,1% 1,2% 0,8% 3,0% 1,5%
Afkastningsgrad 050% 038% 090% -0,74% 0,29%
Antal medarbejdere/ gennemsnit 153,8 1443 1416 1440 1423

*Sammenligningstal for nedskrivninger og egenkapital er ikke tilpasset som falge af @&ndringer i anvendt

regnskabspraksis

“*Summen af store eskponeringer beregnes pr. 1. januar 2018, jf. pejlemaerket i tilsynsdiamanten, og kan

dermed ikke sammenlignes med tidligere nogletal.

Fr%/s
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Vistotter op om dig og lokalomradet

Vistatter op om dig og lokalomradet med mere end 100 sponsorater i Syd- og Senderjylland.

Der er et stort engagement ude i den lille fodboldklub eller i forbindelse med det lokale handboldstaevne,
motionslabet, ishockeykampen eller skolestaevnet. Det er her det starter og det engagement statter viop
om som din lokale sparekasse.

Som sponsor for bade sma og store klubber i Syd og Senderjylland, statter Fras Sparekasse aktivt op om
det store engagement, masser af frivillige og sportsudevere ligger i deres sport hver dag.

Kig efter vores logo naeste gang du er ude og heppe fra sidelinjen, eller spiller med i en lokal turnering.
Hils ogsa pa din lokale radgiver - vistar ogsa og klapper med et sted.

#et godt sted at vaere Fallesskab Glaede
Syd- og Senderjylland er et godt sted at vaere. Syd- og Senderjylland er en helt szerlig landsdel. Som lokal sparekasse er vimed til at sikre et aktivt
Og det skal vistatte op om med passion for bade sma og Som omradets lokale sparekasse bakker viop om fritidsliv i lokalomraderne. Vivil stette det samfund,
store initiativer - som udvikler bade mennesker, samfund faellesskaber, som samler os om vores kultur og historie. som vier en del af - det skaber vaerdi.

og lokalomrader.

Fr%/s
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Modekalender 2019
'Ordinzere bestyrelsesmeoder Elektroniske bestyrelsesmoder Reprasentantskabsmeoeder
28.januar 2019 16.januar 2019 28. marts 2019
25.februar 2019 13.februar 2019 29. august 2019
25.marts 2019 13.marts 2019

25.april 2019 _ 10. april 2019 S A
21.maj 2019 HAg 8.maj 2019 e o o B o B
17.juni 2019 5.juni 2019 - |

26.august 2019 17.juli 2019

23.september 2019 11.september 2019

21. oktober 2019 / 9. oktober 2019

25.november 2019 0. november 2019

16. december 2019 4.december 2019
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Repraesentantskab

Ole Bennetsen, Redding
Frode Bladt, Gram

Morten Gade Christensen, Fredericia

_ars Damkjaer, Gram
Karsten Degnbol, Bramming
Povl Enemark, Redding
Hans Peter Geil, Haderslev
Hans Gejl, Redding

Johny Gramberg, Haderslev
Alfred Grosbel, Haderslev
Erling Hansen, Vejen

Niels Hansen, Redding

_ise Thue Harbo, Egtved
Peter Hesselberg, Christiansfeld
Michael Holm, Redding
CarlHolst, Redding

Jes Iversen, Sydals

Anita Linda Jensen, Gram
Jorgen Kring Jensen, Gram
Torben Jensen, Radding
Lars S. Jessen, Ribe

Brian S. Juhler, Vejle

Torben Ole Jalnaes, Haderslev
Torben Kristensen, Vamdrup
Pia 5. Lauritsen, Vamdrup

Jens C. Mikkelsen, Redding
Niels Erik Mortensen, Gram
-rank Cilius Nielsen, Kolding
Peter Otte, Agerskov

Erik Aalbaek Petersen, Vejle
Morten Gejl Petersen, Redding
Ove Wilhelm Schmidt, Aabenraa
Christian Schultz, Vejle

Hans Skovby, Gram

Ole Slot, Vejen

Steffan Steger, Senderborg
Ole Junker Strandlyst, Aabenraa
Bo Sarensen, Esbjerg V.

Seren Tang Serensen, Ribe
Morten Thoree, Redding
Mette Vagn-Hansen, Vejle
Adam Vest, Senderborg

Jan Christian Wolff, Vejen

Fr%/s
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Note til resultatopgorelse

Note 1: Renteindtagter Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 52 96 52 96
Udlan og andre tilgodehavender 141.807 143.633 140.895 142.558
Obligationer 12.267 8.87/5 12.267 8.87/5
Afledte finansielle instrumenter: Rentekontrakter 167 114 167 114
@vrige renteindtzegter 1 0 1 0
| alt renteindtaegter 154.294 152.718 153.382 151.643
Sparekassen har ingen renteindtaegter vedr. aegte kebs- og tilbagesalgsforretninger

Note 2: Renteudgifter Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/
Kreditinstitutter og centralbanker /.579 8.229 /.579 8.229
Indlan og anden gzeld 5.460 /.567 5.460 /.567
Efterstillede kapitalindskud 5.499 5617 5.499 5617
@vrige renteudgifter 2 43 2 43
| alt renteudgifter 18.546 21.456 18.546 21.456

Sparekassen har ingen renteindtaegter vedr. aegte kabs- og tilbagesalgsforretninger

Note 3: Gebyrer og

provisionsindtagter Fros Sparekasse Koncern

11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Vardipapirhandel og depoter 25.635 20.655 25.635 20.655
Betalingsformidling 18.363 15.033 18.363 15.033
Lanesagsgebyrer 16.026 18.737 16.026 18.737
Garantiprovision 44.506 42.540 445606 42.540
@vrige gebyrer og provisioner 8.425 9478 8.425 9478
| alt gebyrer og provisionsindtagter 113.015 112.443 113.015 112.443
Note 4: Kursreguleringer Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Obligationer -/.633 3.009 -/.633 3.009
Aktier mv. 10.768 20.015 10.768 20.015
Vardiregulering af investeringsejendomme -56 -55 -56 -55
Valuta 2445 -862 2445 -862
Afledte finansielle instrumenter /65 -1.438 /65 -1.438
Aktiver tilknyttet puljeordninger -65.502 31.190 -65.502 31.190
Indlan i puljeordninger 65.502 -31.190 65.502 -31.190
| alt kursreguleringer 6.289 20.669 6.289 20.669

Nettorente- og gebyrindtaegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pa aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes.

Fr%/s
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Note til resultatopgorelse

Note 5: Udgifter til personale

og administration Fros Sparekasse Koncern Note 5 fortsat Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017 11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Lonninger og vederlag til direktion, bestyrelse Bestyrelsen
og repraesentantskab Kontraktligt vederlag 1.383 1.012 1.413 1.042
Direktion 3.225 3.733 3.225 3.733 | alt fast vederlag til bestyrelsen 1.383 1.012 1.413 1.042
Bestyrelse 1.383 1.012 1413 1.042 Samlede pensionsforpligtelser til bestyrelsen 0 0 0 0
Repreesentantskab 32 0 32 0 Antal bestyrelsesmedlemmer 10 10 13 13
| alt 4.640 4.745 4.670 4,775
Personaleudgifter Reprasentantskab
Lenninger 91.534 83.285 91.544 83.295 Kontraktligt vederlag 32 0 32 0
Pensioner 10.540 9.747 10.540 9.747 | alt fast vederlag til repraesentantskabet 32 0 32 0
Udgifter til social sikring 16.314 14.499 16.314 14.499 Samlede pensionsforpligtelser til
| alt *) 118388  107.531 118398  107.541 repreesentantskabet 0 0 0 0
@vrige administrationsudgifter 76.562 74.271 . 74.384 72.215 Antalrepraesentanter 43 44 43 44
| alt udgifter til personale og administration 199.590 186.547 197.452 184.531 .
*) Lon er angivet excl. personalegoder § Yederlag for e ansat.te med
. indflydelse pa risikoprofilen

Fast vederlag 22.537 21122 22.537 21.122
Antalansatte Pension 2653 2439 2653 2439
Det geonnemsnitlige aqtal bgskaeftigedg Lregn- | alt vederlag til ansatte med
skabsaret omregnet til heltidsbeskzeftigede 153,8 1443 1538 1443 indflydelse pa risikoprofilen 25190 23.561 25190 23.561
Direktionen Samlede pensionsforpligtelser til avrige
Kontraktligt vederlag 3.225 3.675 3.225 3.675 ansatte med indflydelse parisikoprofilen (0 0 0 (0
Variabelt vederlag 0 0 : 0 0 Antal ansatte med indflydelse parisikoprofilen 28 28 28 28
Pension 0 58 0 58
| alt fast vederlag til direktionen 3.225 3.733 3.225 3.733
Omkostninger til fri bil 178 267 178 267
Samlede pensionsforpligtelser til direktionen 0 0 0 0
Antal direktionsmedlemmer 1 1 | 1 1

Kurt Jensen fratradt 31.03.2017

Fr%/s
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Note til resultatopgorelse

Note 5 fortsat Fros Sparekasse Koncern Note 5 fortsat Fros Sparekasse Koncern

11.000 kroner 2018 2017 2018 2017 11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Vederlag for medlemmer af Revisionshonorar

direktion og bestyrelse Lovpligtig revision af arsregnskabet 596 564 016 584
Direktion Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed /1 128 /1 128
Adm. direkter Henning Dam 3.225 2.316 3.225 2.316 Skatteradgivning 32 25 32 25
Adm. direkter Kurt Jensen - fratradt 31.03.2017 0 1.417 0 1.417 Andre ydelser /9 23 /9 23
| alt fast vederlag til direktionen 3.225 3.733 3.225 3.733 Samlet honorar til den repraesentantskabs-

Omkostninger til i bil 178 267 178 267 ;’:‘:g’:i‘*g:;’:s::ci-’;‘i’;ks"m"ed- der udforer den . 240 . .
Bestyrelse | o - | | | |
Naestformand Seren Tang Serensen 185 129 g 185 129

Bestyrelsesmedlem Eddy Christensen 0 32 0 32

Bestyrelsesmedlem Hans Peter Geil 104 /5 104 /5

Bestyrelsesmedlem Erling Hansen 101 /5 101 /5 :

Bestyrelsesmedlem Peter Hesselberg 162 75 162 75 Note 6: Andre driftsudgifter Fros Sparekasse Koncern
Bestyrelsesmedlem Joan Kjaer 0 19 0 19 11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Bestyrelsesmedlem Litten Posselt Olsen 21 85 21 85 Indskydergarantifonden og afviklingsformuen 304 394 304 394
Bestyrelsesmedlem Morten Gade Christensen 124 57 124 57 Andre driftsudgifter -93 668 -93 068
Bestyrelsesmedlem Bente Riis Fogsgaard 84 - 84 0 | alt andre driftsudgifter 211 1.062 211 1.062
Bestyrelsesmedlem Michael L. Clausen 101 /5 101 /5

Bestyrelsesmedlem Stefan Borg Boesen 101 /5 101 /5

Bestyrelsesmedlem Ole V. B. Andersen 101 57 101 57

Bestyrelsesformand Heidi Dahl Linding - - 10 10

Bestyrelsesmedlem Jan W. Christensen - - 10 10

| alt vederlag til bestyrelsen 1.383 1.012 1.413 1.042

Af ovenstdende fremgar det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som
led i dette hverv har optjent fra sparekassen i det pagaeldende regnskabsar, og som vedkommende i samme regnskabsar
har optjent som medlem af bestyrelsen eller direktionen i en sparekasse inden for samme koncern.

Lonpolitikken fremgar af sparekassens hjemmeside: www.fres.dk

Fr%/s
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Note til resultatopgorelse

Note 7: Nedskrivninger pa udlan

Note 7 fortsat Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017/
Hensattelser til tab pa garantier
Stadie 1
Hensattelser primo 541 - 541 -
Nye henszttelser, netto -116 - -116 -
Tidligere hensat, nu endelig tabt - - - -
Hensaettelser ultimo 425 - 425 -
Stadie 2
Hensattelser primo 6/3 - 6/3 -
Nye henszttelser, netto -447 - -447 -
Tidligere hensat, nu endelig tabt - - - -
Hensaettelser ultimo 226 - 226 -
Stadie 3
Hensattelser primo 4.216 - 4.216 -
Nye hensaettelser, netto 0.348 - 0.348 -
Tidligere hensat, nu endelig tabt - - - -
Hensaettelser ultimo 10.564 - 10.564 -
Samlede henszettelser
Hensattelser primo 5.430 - 5.430 -
Nye hensaettelser, netto 5.785 - 5.785 -
Tidligere hensat, nu endelig tabt - - - -
Hensattelser ultimo 11.215 - 11.215 -
| alt nedskrivninger og hens=ttelser pa udlan, :

arantidebitorer og uudnyttede kreditter, ultimo 298.928 - : 298.928 .

og tilgodehavender mv Fros Sparekasse Koncern
11,000 kroner 2018 2017 2018 2017
Nedskrivninger/hensattelser indregnet i resultatopgorelse

Nye nedskrivninger, netto 8601 51./718 8601 51./718
Nye hensaettelser, netto 0.001 6.069 0.001 6.069
Tab uden forudgaende nedskrivning 1.816 2.899 1.816 2.899
Tab uden forudgaende henszttelse - - - -
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer -1.121 -1.244 -1.121 -1.244
Andre bevaegelser -13.169  -15.733 -13.169  -15.733
TK-modregningsgarantier -2.148 -2.302 -2.148 -2.302
Vardiregulering af overtagne aktiver 4.794 564 4.794 564
| alt nedskrivninger/hensattelser 4834 41.971 4834 41.971
Nedskrivninger og hensaettelser pd udlan,

garantidebitorer og uudnyttede kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan inkl. uudnyttede kredittilsagn

Stadie 1 5

Acndret regnskabspraksis for nedskrivninger 8.469 - 8.469 -
Nye nedskrivninger, netto 538 - 538 -
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt - - - -
Nedskrivninger ultimo 9.007/ - : 9.00/ -
Stadie 2

Acndret regnskabspraksis for nedskrivninger 24.804 - : 24.804 -
Nye nedskrivninger, netto -12.174 - -12.174 -
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt - - - -
Nedskrivninger ultimo 12.630 - : 12,630 -
Stadie 3

Nedskrivninger primo 316.000 - 316.000 -
Nye nedskrivninger, netto 20.352 - 20.352 -
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt -7/0.276 - -7/0.276 -
Nedskrivninger ultimo 266.076 - 260.076 -
Samlede nedskrivninger :

Nedskrivninger primo 349.273 - . 349.273 -
Nye nedskrivninger, netto 8.716 - 8.716 -
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt -7/0.276 - -/0.276 -
Nedskrivninger ultimo 287.713 - . 287.713 -
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Note til resultatopgorelse

Note 7 fortsat Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017/ ; 2018 2017/
Nedskrivninger og henseettelser pa tilgodehavender hos kredit- 5

institutter og andre poster med kreditrisiko

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og

andre poster med kreditrisiko

Stadie 1 ;

Acndret regnskabspraksis for nedskrivninger 1.946 - 1.946 -
Nye nedskrivninger, netto -115 - -115 -
Nedskrivninger ultimo 1.831 : 1.831 :
Heraf nedskrivninger pa centralbanker 363 - 363 -
Hensattelser pa garantier hos kreditinstitutter og andre

poster med kreditrisiko

Stadie 1 :

Acndret regnskabspraksis for henszettelser 12 - 12 -
Nye hensattelser, netto -12 - -12 -
Hensattelser ultimo - - - -
Stadie 2

Acndret regnskabspraksis for hensaettelser - - - -
Nye henszettelser, netto 288 - 288 -
Hensaettelser ultimo 288 - 288 -
Samlede henseettelser

Hensattelser primo 12 - 12 -
Nye hensaettelser, netto 276 - 276 -
Hensattelser ultimo 288 - 288 -
| alt nedskrivninger og hensattelser pa tilgodehavender hos =

kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko, ultimo 2.119 - 2.119 -

NB: Der kan ikke umiddelbart ske sammenligning af 201/ 0g 2018, dalFRS 9, som er implementeret via regnskabsbe-
kendtgerelsen, er tradt i kraft pr. 1/1-2018, og medfaerer betydelige andringer i nedskrivningsreglerne.

side41

Note 7 fortsat Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/
Individuelle nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lab 0 8146l 0 8146l
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 0 29944 0 29944
Andre bevagelser 0 -1/7.066 0 -1/7.066
Vardiregulering af overtagne aktiver 0 564 0 564
Individuelle nedskrivninger 0 35.015 0 35.015
Individuelle hensattelser pa garantier

Henszettelseriarets lab 0 122006 0 122006
Tilbageforsel af henszettelser foretaget i tidligere regnskabsar 0 6.137 0 0.137
Individuelle henszettelser 0 6.069 0 6.069
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger i arets lab 0 1.958 0 1.958
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 0 1.757 0 1.757
Andre bevagelser 0 -969 0 -969
Gruppevise nedskrivninger 0 -768 0 -768
Endelig tabt

Endelig tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet / hensat 0 2.899 0 2.899
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 0 1.244 0 1.244
| alt endelig tabt 0 1.655 0 1.655
| alt nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 0 41971 0 41.971
Nedskrivninger og hensaettelser ultimo aret

Individuelle nedskrivninger og hensaettelser 0 304.6/6 0 304.6/6
Gruppevise nedskrivninger 0 17195 0 17195
| alt 0 321.871 0 321.871

Fr%/s

Sparekasse



Note til resultatoare& ;

Note 8: skat Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017
Beregnet skat af arets indkomst 2112 2.969 2.296 3.128
Andring i udskudt skat 4.685 830 4.685 830
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0 5 0 5
| alt skat 6.797 3.804 6.981 3.963
Effektiv skatteprocent

Gzeldende skattesats 22,0 22,0 22,0 22,0
Skat datterselskab 0,0 0,0 0,0 0,0
Permanente afvigelser -0,1 9,1 : -5,7 -8,6
| alt effektiv skatteprocent 15,9 12,9 : 16,3 13,4
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Note til balance

Note 9: Tilgodehavender hos

Note 10: Udlan og andre tilgodeha-

vender til amortiseret kostpris Fres Sparekasse ; Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017

Samlet udldn fordelt efter restlobetid

kreditinstitutter og centralbanker Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 1.34217/0 628.079 1.3421/0 628.079
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 122.739 842.069 122.739 842.069
| alt 1.464.909 1.470.148 1.464.909 1.470.148
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-

banker fordelt efter restlobetid

Anfordringstilgodehavender 117412 480.872 117412 480.872
Til ogmed 3 maneder 1.342.170 983.423 1.342.170 983.423
Over 5ar 5327 5.853 5327 5.853
| alt 1.464.909 1.470.148 1.464.909 1.470.148
Fres Sparekasse har deponeret indskud og indskudsbevi-

ser hos Nationalbanken i forbindelse med sumclearing og

fondsafvikling til en vaerdi af: 1.441.495 /27.875 1.441.495 /27.875
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Tilogmed 3 maneder 85.637 973 85.637 973
Over 3 maneder ogtilogmed 1 ar 304.2/73 328.9/5 304.273 328.9/5
Over 1 arogtilogmed5ar 1.251.716 1.286.648 1.229.020 1.271.295
Over 5 ar 927.602 /31.998 ; 927.602 /31.998
Samlet udlan til amortiseret kostpris 2.569.228 2.348.594 . 2.546.538 2.333.241
Individuelt vurderet udldn

Vardi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for

vaerdiforringelse 395.627 450.035 395.627 450.035
Nedskrivning 250.189 304.676 ; 250.189 304.676
Vaerdiansattelse efter nedskrivning 145.438 145.359 § 145.438 145.359
Sikkerhedsstillelser

Udlan helt usikret 350.937 407371 328.247 392.018
Udlan delvist sikret 1.739.69/ 1.698314 1.73969/ 1.698314
Udlan fuldt sikret /68.487 564./80 /68.487 564./80
| alt 2.859.121 2.670.465 2.836.431 2.655.112

De mest anvendte sikkerhedstyper ved eksponeringer med privatkunder er pant i fast ejendom, vaerdipapirer og biler.
De mest anvendte sikkerhedstyper ved eksponeringer med erhvervskunder er pant i fast ejendom, vaerdipapirer, driftsmidler, varelagre
og debitorer, virksomhedspant samt indhentning af kautioner.

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 0-3 maneder. Ved misligholdelse er det dog muligt for
sparekassen at tilsidesaette dette. Som udgangspunkt stilles der krav om, at kunden lebende afleverer gkonomiske oplysninger til
sparekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 3 maneder. Ved misligholdelse er det dog muligt for sparekassen
at tilsidesaette dette. Der stilles normalt krav om ekonomiske oplysninger ved ny udlan samt &ndringer til eksisterende udlan.
Fros
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Note til balance

Note 11: Udlan og garantier Fros Sparekasse

o 2018 201/ 2018 2017
fordelt Pd sektorer og brancher 1% 1% 11.000kr. 11.000kr.
Offentlige myndigheder 0% 0% 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 6% /% 2206151  258.424
Industriog rastofudvinding 3% 3% 113./51  112.363
Energiforsyning 0% 0% 8.067 2172
Bygge- og anlaeg 6% 6% 257478  209.103
Handel 9% 8% 341.194 279905
Transport, hoteller og restauranter 4% 5% 1/1.648 173927
Information og kommunikation 2% 0% 063.563 16.203
Finansiering og forsikring 1% 1% 46.189 33.931
Fast ejendom 4% 4% 153.763  131.290
@vrige erhverv 5% 5% 216.044  183.345
| alt erhverv 40% 39% 1.597.848 1.400.663
Private 60% 61% 2.360.684 2.156.498
| alt 100% 100% 3.958.532 3.557.161

Koncern

Offentlige myndigheder 0% 0% ' 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 6% /% 2206151  258.424
Industriog rastofindvinding 3% 3% 113.751 112363
Energiforsyning 0% 0% 8.067 2172
Bygge og anlzeg /% 6% 257478  209.103
Handel 9% 8% 341.194 279905
Transport, hoteller og restauranter 4% 5% 1/1.648 173927
Information og kommunikation 2% 0% 63.563 16.203
Finansiering og forsikring 1% 1% 46.189 33.931
Fast ejendom 3% 4% 131.073  115.937
@vrige erhverv 5% 5% 216.044  183.345
| alt erhverv 40% 39% 1.575.158 1.385.310
Private 60% 61% 2.360.684 2.156.498
| alt 100% 100% 3.935.842 3.541.808

Kreditlempelser og non-performing lan

En eksponering er blevet ydet kreditlempelse, hvis der er sket en aendring af lanevilkar og/eller en fuldstaendig eller delvis
refinansiering af en lanekontrakt, som ikke ville vaere givet/gennemfart, hvis ikke lantager havde vaeret i gkonomiske
problemer. Sparekassen anvender kreditlempelse for, i gkonomiske nedgangstider, at tage vare pa kundeforhold, hvor der er
en realistisk mulighed for, at kunden igen vil vaere i stand til at opfylde sine forpligtelser. Sparekassen har udlan med
kreditlempelser pr.31.12.2018 for 31 mio. kroner.

Note 12: Obligationer til dagsvaerdi Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Realkreditobligationer 1197497 1.244.093 1197497 1.244.093
Statsobligationer 0 0 0 0
@vrige obligationer 130.797 192.682 : 130.797 192682
| alt obligationer 1.328.294 1.436.775 . 1.328.294 1.436.775
Fros Sparekasse har deponeret vaerdipapirer hos Nationalbanken ‘

i forbindelse med sumclearing og fondsafvikling. Vaerdiialt: 167.214 229457 167214  229.457
Note 13: Aktier mv. Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa OMX 04.528 36.911 04.528 36.911
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa andre barser 14114 16.312 14114 16.312
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 198.397/ 184.369 198.397 184.369
@vrige aktier 802 /52 802 /52
| alt aktier mv. 277.841 238.344 277.841  238.344

Fr%/s
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Note til balance

Note 14: Kapitalandele i

Note 15: Aktiver tilknyttet

Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital Resultat

tilknyttede virksomheder 1% 11.000 kroner 11.000 kroner

Ejendoms-
Ejendomsselskabet Fras A/S *) Vejen udlejning 100 0 -4.589
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabets omszetning for 2018 pa 2,2 mio. kr.
bestar af lejeindtaegter.

Ejendoms-
Redding Ejendomsselskab ApS Vejen udlejning 06,06 40 0
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabet har ikke haft drift i sparekassens
ejerperiode.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 40 -4,589
Mellemvaerende med tilknyttet virksomhed:
Lan 24442 15353
Nedskrivning af [an som falge af negativ
egenkapital -1.752 -
Renteindtzegter 912 1.075
Administrative ydelser 170 109
Huslejeudgifter 2.198 2.104
Ikke balancefarte poster
Uudnyttet del af lanetilsagn 14.810 2147

*) Selskabets egenkapital pr. 31.12.2018 er negativ med 1,8 mio. kr. Den negative kapitalandel for Sparekassen er mod-
regnet i Sparekassens udlan til Ejendomsselskabet pr. 31.12.2018 iregnskabsposten, Udlan og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris.

Sparekassen har ingen udenlandske datterselskaber og der er ikke modtaget offentlige tilskud, hvorfor specifikation

henhold til §124 iregnskabsbekendtggrelsen udelades.

Sparekassen har ydet kreditfaciliteter til tilknyttet virksomhed i 2018. Der er indgaet huslejekontrakter med tilknyttet
virksomhed pa markedsvilkar. Opsigelse fra lejer kan ske med 3 ars varsel.

side 45

puljeordninger Fros Sparekasse Koncern

11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Placeret kontant 23.761 33.137 23.761 33.137
Obligationer 424418 433.622 424418  433.622
Aktier 148.362 233.532 148362  233.532
Investeringsforeningsandele 379.857 242.767 379857 242767
Andre aktiver 36.177 4078 : 36.177 4078
| alt aktiver tilknyttet puljeordninger 1.012.575 947.136 1.012.575 947.136
Note 16: Grunde og Bygninger Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Domicilejendomme

Omvurderet vaerdiprimo 28.888 29.322 : 47.407 48.190
Tilgang i arets lab, herunder forbedringer /672 971 16.534 1.030
Afskrivning -1.258 -1.146 -1.666 -1.554
Vardizendringer indregnet i anden totalindkomst -6.100 0 -11.152 0
Vardizndringer indregnet iresultatopgerelsen 0 -259 0 -259
Omvurderet veerdi ultimo 29.202 28.888 ' 51.123 47.407
Investeringsejendomme

Dagsvaerdiprimo 2.645 2.700 . 2.645 2.700
Arets vaerdiregulering til dagsvaerdi -56 -55 -56 -55
Dagsvaerdi ultimo 2.589 2.645 2.589 2.645
Kreditforeningslan med panti

investeringsejendomme forialt: 0 0 g 0 0

Domicilejendommenes dagsveerdirevurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede
fremtidige pengestremme. Der har ikke vaeret involveret eksterne eksperter imalingen af domicilejendomme.

Investeringsejendommene males efter forste indregning til dagsvaerdi. Der har ikke vaeret involveret eksterne

eksperter imalingen af investeringsejendomme.

Fr%/s
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Note til balance

Note 19: Aktiver i midlertidig besiddelse  Fres Sparekasse : Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Aktiver imidlertidig besiddelse 3.980 9.855 3.980 9.855
| alt aktiver i midlertidig besiddelse 3980 9.855 @ 3.980  9.855
Tab/gevinst i forbindelse med salg -350 -169 -350 -169

Aktiver imidlertidig besiddelse bestar af 16 byggegrunde, der er overtaget i forbindelse med nedlidende eksponeringer.
Sparekassen arbejder aktivt med salg af aktiverne.

Note 17: Ovrige materielle aktiver Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/
Kostprisen

Samlet kostpris primo 58.224 57927 58.224 57927
Tilgang i arets lab, herunder forbedringer 8.509 4931 8.509 4931
Afgang i arets lgb 0.435 4.034 0.435 4.034
Den samlede kostpris ultimo 60.298 58.224 60.298 58.224
Af-og nedskrivninger

Af-og nedskrivninger primo 49391 49.405 49.391 49.405
Arets afskrivninger 5.610 4.438 5.610 4.438
Arets af- og nedskrivninger p& afgang 0.336 4.452 0.336 4.452
De samlede af- og nedskrivninger ultimo 48.665 49.391 . 48.665 49.391
Bogfort veerdi ultimo 11.633  8.833 _11.633 ___ 8.833
Note 18: Udskudte skatteaktiver Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/
Udskudt skat primo 11.737 12.567 11.737 12.567
Korrektion til udskudt skat primo -879 0 -879 0
Skat af @ndring i regnskabspraksis 6.543 0 6.543 0
Acndring { udskudt skat -4.685 -830 -4.685 -830
Udskudt skat ultimo 12,716  11.737 12.716  11.737
Der kan forklares séledes:

Materielle anlaegsaktiver 2.886 2.094 2.8806 2.094
Udlan 0.489 3.286 0.489 3.286
Skattemaessigt underskud 3.341 0.357 3.341 0.357
| alt udskudte skatteaktiver 12.716  11.737 12,716  11.737
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Note 20: Andre aktiver Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017/

Forskellige debitorer 21.008 33647 22592 33.488

Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 2571 2.680 2.571 2.680

Tilgodehavende renter og provision 40.297 4691 40297 4091

@vrige aktiver 12.895 14293 12895 14.293

| alt andre aktiver 76771 55311 : 78355 55152

For lgbetider pa afledte finansielle instrumenter - se note 32 og 33

Note 21: Gzeld til kreditinstitutter

og centralbanker Fros Sparekasse Koncern

1 1.000 kroner 2018 2017/ 2018 2017

Fordeling parestlobetider:

Anfordring 44028 14109 : 44028 14109

| alt 44,028 14109 : 44.028 14.109
Fros
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Note til balance

Note 22: Indlan og anden g=ld Fros Sparekasse Koncern

i 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017/
Fordeling pdrestlobetider:

Pa anfordring 4.288.754 4.08/.853 4.288.754 4.08/.853
Tilogmed 3 maneder /7.113 90.619 /7113 90.619
Over 3 maneder og til og med et ar 83.442 94.209 83.442 94.209
Over et arogtilogmed5 ar 134.892 129.048 134.892 129.048
Over 5ar 397.057 400.814 397.057 400.814
| alt 4.981.258 4.808.543 4.981.258 4.808.543
Fordeling pd indlanstyper:

Pa anfordring 4223901 3.948.448 4223901 3.948.448
Indlan med opsigelsesvarsel 2.307 0 2.307 0
Tidsindskud 105.403 186.471 105.403 186.471
Szerlige indlansformer 649.047 6/3.624 649.047 6/3.624
| alt 4.981.258 4.808.543 4.981.258 4.808.543
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Note 23: Indlan i puljeordninger Fros Sparekasse Koncern
1 1.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Pensionspuljer:
Indlan, primo 947136 /753.079 947136 /53.079
Arets indbetalinger fra puljedeltagere 165.165 202777 165.165 202.777
Arets udbetalinger til puljedeltagere 04.504 65.086 04.504 65.086
Arets resultat -35.222 56.366 -35.222 56.366
| alt pensionspuljer 1.012.575 947.136 1.012.575 947.136
Renteindteegter/terminspraemie af:
Kontantindestaende 0 0 0 0
@vrige obligationer /.648 /.983 /.648 /.983
| alt renteindtaegter 7.648 7.983 7.648 7.983
Udbytte af:
Udbytte af aktier mv. 5.329 5.099 5.329 5.099
Investeringsforeningsandele 25.295 18.091 25.295 18.091
| alt udbytte 30.624  23.190 30.624  23.190
Kursregulering af:
@vrige obligationer mv. -3.290 2.823 -3.290 2.823
Aktier mv. -22.562 21.753 -22.562 21.753
Investeringsforeningsandele -39.049 0.014 -39.049 0.014
Valuta 0 0 0 0
| alt kursregulering -65.501 31.190 -65.501 31.190
Gebyrer og provisionsudgifter 7.993 5997 7.993 5.997
Resultat af puljer -35.222  56.366 . -35.222  56.366
Fros
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Note til balance

NOte 24: Andre PaSSiver Fros Sparekasse Koncern NOte 26: EventualfﬂrpligtEIser Fros SparEkasse Koncern
1,000 kroner 2018 2017 2018 2017 11,000 kroner 2018 2017 2018 2017
Forskellige kreditorer 132011 130425 132712 130.425 Garantier
instrumenter mv. 2.829 2526 2.829 2.520 Tabsgarantier for realkreditudlan 562.845 499.813 § 562.845 499.813
Skyldige renter og provision 5.651 62310 5.051 02.310 Tinglysnings- og konverteringsgarantier 4.276 14.707 4.276 14.707
Dvrige passiver 26821 27316 26821  2/.486 @vrige garantier 173.481 126.290 173.481 126.290
| alt andre passiver 167.312 222577 168.013 222.747 | alt garantier 1.088.848 934.588 § 1.088.848 934.588
For lobetider p& afledte finansielle instrumenter - se note 32 0g 33 Andre forpligtende aftaler
Dvrige 385 509 385 509
| alt andre forpligtende aftaler 385 509 § 385 509
Not? 2!'.-). Efterstillet | Sparekassen har indgéet forpligtelser om lejemdl af lejede '
kapltallndSkud Fros Sparekasse Koncern lokaler. Huslejeforpligtelsen indtil lovligt opsigelsesvarsel 5
1000 kroner 2018 2017 2018 2017 udleber udg@r: 8.397/ 3.956 8.397/ 3.956
Efterstillet kapitalindskud i DKK 75000 75000 75000 75000 da 8397 3% 8397 395
Heraf kan medregnes i kapitalgrundlaget /5.000 /5.000 /5.000 /5.000 Sparekassen har indgéet aftale med datacentralen SDC
Rente 5.499 5.617 5.499 5.617 A/S om levering af serviceydelser pé& IT omréadet. Udtreeden
Omkostninger ved optagelse 825 825 825 825 af denne aftale i aftalens opsigelsesperiode, svarer til den g
| normale betaling til SDC A/S i 60 méneder: 129.832 114.548 § 129.632 114.548
Efterstillet kapitalindskud bestar af optaget ansvarlig [anekapital. Lanet er optaget i april 2014, og | alt 129.832 114.548 § 129.832 114.548
har en lebetid pa 10 ar med mulighed for fertidsindfrielse efter 5 ar. Renten er delvis fast de ferste 5
ar, og udger et fast beleb pa 6,25 pct. p.a. samt et tilleeg pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S offentlig- Sparekassen har indgaet administrationsaftale med Naerpension A/S om formidling af forsikringer. Aftalen kan opsiges med 1 ars varsel til
gjorte dansk 5-arige swaprente. Fra 2019 vil renten vaere variabel med en kvartarlig kuponrente sva- udgangen af et kalenderar - dog tidligst med virkning fra 31.12.2022. Sparekassen er i perioden forpligtet til kun at tegne forsikringer via dette
rende til CIBOR3-satsen med tilleg af 6,25 pct. p.a. samarbejde.
Finanstilsynet har givet accept af indfrielse af den supplerende kapital i 2019. Sparekassen er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Sparekassen haefter derfor ifelge selskabsskattelovens regler herom fra og
med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber (Fras Sparekasse, Ejendomsselskabet Fras A/S og Redding
Ejendomsselskab ApS).

Lan til Totalkredit og DLR Kredit formidlet af Sparekassen er omfattet af en aftalt modregningsret i fremtidige lebende provisioner, som Totalkre-
dit hhv. DLR Kredit kan gare geeldende i tilfaelde af tabskonstatering pa formidlede lan. Det forventes ikke, at denne modregningsret vil fa vaesent-
lig indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.

| lighed med de avrige danske pengeinstitutter deltager Sparekassen i Garantiformuen, hvilket indebaerer, at pengeinstitutterne hafter for even-
tuelle tab, som Garantiformuen matte daekke ved konkurs eller afvikling af pengeinstitutter. For 2018 udger Sparekassens bidrag til Garantifor-

muen 0,3 mio. kr.

Direkterkontrakten indeholder en bestemmelse om, at hvis direkteren opsiges af sparekassen, skal der betales enydelseniop til 15 maneder.

Fr%/s
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Ovrige noter

Note 27: Nartstaende parter Note 28: Leasingforpligtelser  FrosSparekasse Koncern
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar. 11.000 kroner 2018 2017/ . 2018 2017/
Naertstaende parter med bestemmende indflydelse over sparekassen Sparekassen har operationelle leasingsaftaler :
Sparekassen er en selvejende institution, og der er derfor ingen, som har bestemmende indflydelse over sparekassen. vedrgrende materielle anlaegsaktiver. 5
Transaktioner med nzertstaende parter i regnskabsaret i\rlige leasingydelser 382 259 § 382 259
Lan til ledelsen vises saerskilt herunder.
Vedrerende ledelsesvederlag henvises til note 5. N 29. Val K . |
Oplysninger vedrerende mellemvaerende med tilknyttede virksomheder henvises til note 14. ote : Valutae sponering Fros Sparekasse Koncern
Lan til ledelse og tilhorende sikkerhedsstillelser | 1.000Kroner 2018 2017 2018 2017
Sterrelsen af [8n, pant, kaution eller garantier samt tilherende sikkerhedsstillelser stiftet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer. Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto)
EUR 95190 128.769 . 95190 128.769
Fros Sparekasse g Koncern usD 13.530 23.395 . 13.530 23.395
11.000kroner 2018 2017 . 2018 2017 o w493 asla a3 48l
Lan mv NOK 685 844 685 844
Direktion 318 318 318 318 cCa:E gég 123? gég 123?
Bestyrelse 27.538 15.465 27.538 15.465 CAD , ' ; O ' ;
Rentesats pa udlan til direktion 3,0% 3,0% : ur | 377 a1 | 377 a1
Rentesatser pa udlan til bestyrelse 25%-168% 25%-143% : VIge : : :
e .- : . e 5 | alt valutaeksponering 116.078 160.862 - 116.078 160.862
Lan til medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer ydes pa sparekassens generelle personalevilkar. ; :
Aktiver i fremmed valuta 190.889 188.740 - 190889 188.740
Sikkerhedsstillelser Passiver i fremmed valuta /4811  2/.878 . 74811  27.878
Direktion 218 218 218 218 Valutakursindikator 1 (valutaposition) 116.078 160.862 - 116.078 160.862
Bestyrelse 4776 3.726 4776 3.726 Valutakursindikator 2 (valutarisiko) 473 1.037 473 1.037

Fr%/s
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Ovrige noter

Note 30: Kapitalforhold og solvens Fros Sparekasse Koncern
11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
Egenkapital 640.897 627.683 640.897 627.683
Fradrag i kernekapital

Skatteaktiver 12.716 11.737 12.716 11.737
Forsigtig vaerdiansaettelse 1.614 1.686 1.614 1.686
Foreslaet garantrente 9.681 9.399 9.681 9.399
Skat af foresldet garantrente -2.130 -2.068 -2.130 -2.068
Ramme til indlesning af garantkapital 2.000 2.000 2.000 2.000
Fradrag for kapitalandele > 10% 118.361 96.549 118.361 96.549
Egentlig kernekapital 498.655 508.380 498.655 508.380
Efterstillet kapital /5.000 /5.000 /5.000 /5.000
Fradrag for kapitalandele > 10% 0 10.728 0 10.728
Kapitalgrundla 573.655 572.652 § 573.655 572.652
Risikoeksponering

Kreditrisiko 2625660 2589.402 . 2629935 2.589.562
Markedsrisiko 548.047 499.235 548.047 499.235
Operationel risiko 494973 490.006 492.706 488.049
Samlet risikoeksponering 3.668.680 3.579.243 3.670.688 3.576.846
Samlet risikoeksponering 3.668.680 3.579.243 3.670.688 3.576.846
Kapitalprocent 15,6% 16,0% 15,6% 16,0%
Egentlig kernekapitalprocent 13,6% 14,2% 13,6% 14,2%
Minimumskapitalkrav jf. § 124, stk. 1 293.494 286.339 293.655 286.148
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Note 31: Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes primaert til afdaekning af sparekassens risici. Valuta og rentekontrakter anvendes til afdaekning af sparekassens valuta- og renterisici.
Kab og salg af finansielle instrumenter med kunderne sker kun pa afdaekket basis. Afdekningerne kan ikke matches 100 pct., hvorfor sparekassen har en egenrisiko, der dog er sardeles beskeden.

Fros Sparekasse og Koncern 2018* Fros Sparekasse og Koncern 2017*

Netto Positiv Negativ Netto Positiv Negativ

11.000 kroner Nominelvaerdi markedsvaerdi  markedsvaerdi  markedsveerdi Nominelvaerdi markedsvaerdi  markedsvaerdi  markedsveerdi
Valutakontrakter, termin kab :
Tilogmed 3 maneder 1/.186 -2.203 2.203 0 17.694 -2.293 2.293 0
Over 3 maneder og til ogmed 1 ar 1.601 -42 42 0 931 -02 02 0
Gennemsnitlig markedsveerdi -2.133 2.133 0 -1.807 1.807 0
Valutakontrakter, termin salg :
Tilogmed 3 maneder 17.186 2.203 0 2.203 17.694 2.293 0 2.293
Over 3 maneder og tilogmed 1 ar 1.601 42 0 42 931 62 0 62
Gennemsnitlig markedsvaerdi 2.133 0 2.133 1.807 0 1.807
Aktiekontrakter, salg (DAX)
Til og med 3 maneder 0 0 0 0 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi -201 201 0 31 266 297
Rentekontrakter, salg (Bunds, Schatz, Bobl, realkreditfutures) ;
Tilog med 3 maneder 144637 348 0 348 83.404 -82 82 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 193 206 399 -46 54 8
Note 32: Uafviklede spot- og
terminsforretninger Fros Sparekasse og Koncern 2018° Fros Sparekasse og Koncern 2017

Netto Positiv Negativ Netto Positiv Negativ
11.000 kroner markedsvaerdi  markedsvaerdi  markedsveaerdi markedsvaerdi  markedsvaerdi  markedsveaerdi
Uafviklede spot- og terminsforretninger
Spot kab, aktier 1 0 1 -13 18 5
Spot salg, aktier 1 2 3 14 3 17
Spot kab, rentekontrakter / 1 38 0 1 1
Spot salg, rentekontrakter -3 8 5 4 0 4
Termin kab, til og med 3 mdr,, rentekontrakter -302 302 0 -202 206 4
Termin salg, tilog med 3 mdr.,, rentekontrakter 218 2 220 125 15 140

“Noten er ens for Fras Sparekasse og Koncern

Fr%/s
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Note 33: Finansielle risici og Po[itikker og mal Den samlede krediteksponering er sammensat af balanceferte og Krediteksponeringer - brancher Fres Sparekasse 2018
for stvrineen af finansielle risici ikke balarjcefmrte poster. Eksponeringer quatter bade den almindeli- 11.000 kroner Stadiel StadieZ  Stadie3 Total
yring ge pengeinstitutforretning og handelsaktiviteterne. Offentlige myndigheder - - - -
) . . Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 156.428 47.429 /3.753 277.610
Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Forma- Sparekas§gn folger I.Q)bend.e alle udlan 0g garantier over /,5mio. Kro— Industri og rastofudvinding 96.025 51877 50732 168.629
let med sparekassens politikker for risikostyring er at minimere de ner pa individuel basis. @vrige udlan og garantier er omfattet af stik- Cnercif . 9618 ) ) 9618
o L . o . o S . o giforsyning : .
tab, der kan opsta som falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de fi- prove kontroller, og nar objektive indikatorer viser, at der kan opsta et
nansielle markeder. konkret problem med en eksponering, bliver denne ligeledes vurderet Bygge-oganiaeg 320023 107,966 26.862 4>4.857
dividuelt. Handel 330332 87503 50787 468.622
Sparekassen har defineret falgende profil for de risici, som sparekas- Transport, hoteller ogrestauranter  106.554 38.953 45.610 191.117
sen maksimalt ensker at patage sig: Sparekassens udlan er bevilget baseret pa rammerne i kreditpolitik- Information og kommunikation 65.213 1.502 2.249 68.964
* En enkel kundeeksponering ma ikke overstige 10 pct. af sparekas- ken, og under hensyntagen til en raekke standardvilkar. Finansiering og forsikring 219.607 18.596 500 238.703
sens kapitalgrundlag. Fast ejendom 128.706 20.803 31.858 181.367
* En enkelt branche ma ikke overstige 15 pct. af de samlede udlan og Kreditgksponeringer er opgjort som 'sunjmen.a1c udlan til.amortiseret @vrige erhverv 193211 38714 26.447 758372
garantier. Landbrug o.g.ejendoomme ma dog ikke pverftige 10 pct. kpstpns, uudpyttede krec itrammer og finansielle garantier. Ekspone-  att erhvery 1625723 413338 278.798 . 2.317.859
. Sp.are.kassens reptensnko ma ved en renteaendrlng pal procent- ringen er opgjort fer nedskrivninger og henszettelser. Private 1743543 757354 197289 = 2.698.186
point ikke overstige 5 pct. af sparekassens egentlige kernekapital.
* Sparekassens aktieandel ma max udgere 25 pct. af sparekassens Sparekassenklassificerer kunderne i 5 grupper i overensstemmelse alt 3.369.266_1.170.692 476.087 _ 5.016.04>
egentlige kernekapital. med denrisiko, der vurderes at vaere forbundet med eksponeringen til
* Sparekassens valutarisiko ma ikke overstige 40 pct. af sparekas- den enkelte kunde. Klassificeringen sker for privatkunder pa baggrund Krediteksponeringer .
sens egentlige kernekapital. af reel formue, radighedsbelab, gaeldsfaktor og sikkerhed, mens - bonitetsklasser ros Sparekasse 2018
erhvervskunder klassificeres efter konsolidering, estimeret reel 11,000 kroner Stadiel  Stadie?  Stadie3 | Total
Sparel.<a"5§en udvjkler lqbenodg vaerktejer til identifikation og styring egenkapital og sikkerhed. Bonitetsklasse 2a/3 1964743 2620955 - 1557698
a‘;?;;‘s\‘g'r Z?&Z‘égiggqg;zf‘é‘rkisgaree‘;afsosrer?éigszyrekfei’;;;tﬁg' Bonitetsklasse 2b 1777556 790528 2746 | 2570830
%g modtager lebende rapportngi)ng onﬁ%dvikling i risicigog Ednyt’t;/lseg Fordelingen pa bonitetskategorier kan illustreres saledes: BonftEtSklasse 2 326312 117.205 1613 445.736
af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af kredit-, markeds- Eros Sparek K Bonitetsklasse 1 2> 4 471722 471.781
og likviditetsrisici foretages af kreditafdelingen og formuecenteret. ros Sparexasse oncern | alt 3.369.266 1.170.692  476.087 : 5.016.045
Afd=ekningsstrategier bliver dagligt styret af formuecenteret, mens % 2018 201/ 2018 201/
der foretages uafhaengig kontrol heraf i administrationen. Sparekas- ordeling parisikoklasserne For gvrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehavender hos
sen anvender afledte finansielle instrumenter pa specifikke omrader an f“usueres saledes andre kreditinstitutter, henvises til note 9. Der henvises ligeledes til
til afdaekning af egenbeholdning Bonitetsklasse 23/3 30 20 30 20 hote 11 for gruppering pa sektorer og brancher.
Bonitetsklasse 2b 51 51 ; 51 51
Kreditrisiko Boniteteklasee O 9 13 9 13 Krediteksponeringer for handelsaktiviteter kan dog opgeres saledes:
De vaesentligste risicii sparekassen vedraerer i sagens natur kreditri- Bonitetsklasse 1 10 16 10 16
siko. S.parekas.sens risikostyripgspolitikker er derfor tilr.efctelggt med l alt 100 100 : 100 100 Fros Sparekasse Koncern
henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter —_— 11.000 kroner 2018 2017 2018 2017
til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer og Obligationer 1328294 1436775 | 1328294 1436775
forvgqtetgikkerhed. Modpartgr til d.erivate.r er begraenset til.at vaere Aktier 577841 238344 577841 238344
kl‘edltlnStltU’.Et.el‘, der har en hgj kredltvaerdlghed. D.er er end\{ldere Derivater 5571 5437 5571 5 437
vedtaget politikker, der begraenser eksponeringer i forhold til ethvert Lokt 1608706 1677556 . 1608706 1677556

kreditinstitut, som sparekassen har forretninger med.

side52




Ovrige noter

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang
raekke af risikomal. Overvagning af markedsrisici sker pa daglig basis.
Opgorelse og rapportering udarbejdes af formuecenteret. Direktio-
nen modtager ugentlig rapportering omrisici. Bestyrelsen modtager
rapportering om udviklingen af markedsrisici pa manedsbasis.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vej-
edning. Sparekassen foretager lebende beregning af renterisikoen.
Den samlede renterisiko udgjorde igennemsnit 13.36/ tkr.i2018
mod 10.325 tkr.i2017/.

Forskellen mellem arene skyldes en generel lavere afdaekning af
beholdningen i 2018 iforhold til 201 /. Desuden er en gget andel af

overskudslikviditeten placeret i konverterbare realkreditobligationer.

Aktierisiko

Det er sparekassens politik at sprede sine aktieinvesteringer ud pa
flere selskaber og brancher for dermed at sikre mindre falsomhed
overfor enkeltaktier.

Strategisk set benytter sparekassen afledte finansielle instrumenter
L afdeknings- og positionstagningsejemed.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et mak-
simum for denrisiko, sparekassen ma patage sig. Ved udgangen af
2018 udgjorde sparekassens aktiebeholdning (ekskl. anlaegsbehold-
ning) ialt 77,7 mio. kroner mod 52,0 mio. kroneri 2017.
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Valutarisiko

Det er sparekassens politik, at den samlede valutaposition ikke ma
overstige 40 pct. af sparekassens egentlige kernekapital.
Sparekassens samlede valutaposition ultimo 2018 udger 116,1 mio.
kroner, svarende til 23,3 pct. af den egentlige kernekapital. Valutapo-
sitionen ekskl. EUR udger 4,2 pct. af den egentlige kernekapital.

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er
tilladt at have eksponering i. Der henvises til note 29 for yderligere
oplysninger om valutarisici.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde til-
straekkelige likvider, ultra likvide vaerdipapirer samt evnen til at
lukke markedspositioner. Det likvide beredskab fastlaegges ud fra en
malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.
Sparekassen tilstraeber at have en overdakning pa minimum 50

procentpoint i forhold til kravene i CRR forordningen artikel 411-428.

Sparekassen har ikke starre professionelle aktarer, der hurtigt kan
traekke indlansmidler ud, ligesom de 10 sterste aftaleindlan udger
under 1 pct. af sparekassens indlan.

Operationel risiko

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab som felge af operati-
onelle risiciudarbejdet flere politikker. En central del heraf er sikker-
hedspolitikken, der stiller enraekke krav til IT og personale, ligesom
den stiller en raekke krav til handtering af felsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet ngdplaner for IT, som skal begraense tab

| tilfelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesituati-

on. Sparekassen gnsker et staerkt kontrolmiljg, og har derfor ogsa
udarbejdet enreekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega.

Sparekassen er qua sin starrelse afhaengig af visse ngglemedarbejd-
ere. For at mindske afthangigheden, er der udarbejdet skriftlige

uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at den staerste
afhangighed er til stede. Sparekassen har etableret savel en compli-
ance- som enrisikofunktion, der sammen skal medvirke til at sikre, at
sparekassen til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.
Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed be-
graenses under hensyntagen til de omkostninger, der er

forbundet hermed.

arbejdsgange. Herudover sgger sparekassen i videst muligt omfang at

Fr%/s
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Note 34:
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbe-
kendtgarelsen).

Arsrapporten praesenteres i danske kroner og af-
rundet til naermeste 1.000 kroner.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2018
Endret som folge af @ndringer til regnskabsbe-
kendtggrelsen. Andringerne medfarer nye be-
stemmelser om klassifikation og maling af finan-
sielle instrumenter, herunder nedskrivninger pa
udlan samt regnskabsmaessig sikring.

mplementeringen af &ndringerne til regnskabs-
bekendtgorelsen har ikke haft konsekvenser for
Klassifikationen af finansielle instrumenter, men
nar haft en vaesentlig indvirkning pa maling af udlan
og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris,
uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn samt garan-
tier som folge af nye bestemmelser for kredittab.
Acndringen har medfert foragelse af korrektivkon-
toenmed 19,3 mio. kroner. Effekten er i overens-
stemmelse med overgangsbestemmelserne ind-
regnet direkte pa egenkapitalen, hvorfor denne pr.
1.januar 2018 er reduceret med 15,0 mio. kroner
efter skat.

Ved indferelsen af IFRS 9 0g 15 om indregning af
omsatning for pengeinstitutterne, er der kommet
fokus pa periodisering af iseer dokumentskriv-
ningsgebyrerne.
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Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter, her-
under dokumentgebyrer skal anses for at vaere en
integreret del af en lanetransaktion, hvorfor disse
beleb bar modregnes under udlan og periodiseres
over lanenes forventede levetid.

| 2018 er der mulighed for at benytte en over-
gangsregel i IFRS 15 saledes, at periodisering af
dokumentgebyrerne er mulig uden tilretning af
sammenligningstal, men alene ved at postere den
beregnede effekt pr. 31. december 2017 pa primo
egenkapitalen.

Sparekassen har valgt at ggre brug af denne over-
gangsregel, og har foretaget en korrektion til ge-
byramortiseringen pr. 1. januar 2018 pa 10,4 mio.
kroner for skat, som er posteret pa egenkapitalen
orimo samt gebyramortiseringskonto under udlan.
Effekten pa egenkapitalen udger efter skat 8,/
mio. kroner efter udskudt skat.

De periodiserede gebyrindtaegter er flyttet fra ge-
byrindtaegter til renteindtaegter, idet de anses for
varende en del af den effektive rente.

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal for tidligere perioder, idet det ikke er vurderet
muligt at anvende nedskrivningsbestemmelserne
tilbage i tid. Sammenligningstallene for finansiel-

le aktiver og forpligtelser felger derfor den regn-
skabspraksis, som er beskrevet i arsrapporten for
2017, hvortil der henvises.

Der er ud over de @endringer, som er beskrevet
ovenfor, ikke &ndringer i anvendt regnskabsprak-
sis i forhold til arsrapporten for 201 7.

Kommende &ndringer til anvendt

regnskabspraksis

Finanstilsynet har i deres ndringsbekendtge-
relse af 3. december 2018 vedtaget nyeregler
vedrgrende indregning af leasing for leasingtager.
Reglerne traeder i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1.januar 2020, men kan fartidsimple-
menteres.

Indregning af leasing for leasingtager &ndres, sa-
ledes at der ikke [zngere sondres mellem opera-
tionel og finansiel leasing. Alle leasingkontrakter
behandles saledes ens og skal indregnes hos lea-
singtager som et leasingaktiv, der repraesenterer
brugsretten til aktivet, og skal afskrives over lea-
singperioden. Ved ferste indregning males lea-
singaktivet til nutidsvaerdien af leasingforpligtel-

sen med tillaeg af omkostninger og forudbetalinger.

Herudover indregnes leasingforpligtelse i form af

nutidsvaerdien af de fremtidige leasingbetalinger,

der efterfalgende behandles somrenter og afdrag
pa leasingforpligtelsen.

Sparekassen har besluttet at anvende reglerne
med virkning fra 1. januar 2020. Det er sparekas-
sens vurdering, at leasingreglerne vil medfare en

foregelse af sparekassens balance med 30-40 mio.

kroner med en uvaesentlig effekt pa resultatopge-
relsen.

Vasentlig anvendt regnskabspraksis
Klassifikation og maling af finansielle
instrumenter

Klassifikation og maling af finansielle aktiver fore-
tages pa baggrund af de kontraktmaessige beta-
lingsstremme fra de finansielle aktiver og spare-

kassens forretningsmodel for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kon-
traktmaessige betalinger udelukkende bestar af

rente og afdrag pa de udestdende belab, skal

klassificeres og males i henhold til en af folgende

forretningsmodeller:

* Finansielle aktiver, som besiddes inde for
rammerne af en forretningsmaessig malsaetning
om at inkassere aktivernes kontraktmaessige
betalingsstremme, der udelukkende bestar af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og
renter pa det udestaende belgb. Finansielle akti-
ver, som indgar i denne kategori, males efter far-
ste indregning til amortiseret kostpris.

* Finansielle aktiver, som besiddes inden for
rammerne af en forretningsmaessig malsaetning,
der kan opfyldes bade ved at inkassere aktiver-
nes kontraktmaessige betalingsstremme, som
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte
tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaen-
de belab, og ved at slge de finansielle aktiver.
Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori,
males efter farste indregning til dagsvaerdi
gennem anden totalindkomst.

* Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en
af ovennavnte forretningsmodeller, males efter
forste indregning til dagsvaerdi gennem resulta-
topgerelsen. Herunder indgar finansielle aktiver,
der indgar i en handelsbeholdning, finansielle
aktiver, der besiddes med de formal at realisere
pengestremme ved salg af aktiverne og en forret-
ningsmodel, hvor finansielle aktiver styres, og
resultatet vurderes pa basis af dagsvaerdier.

-inansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige beta-
inger ikke udelukkende bestar af rente og afdrag
na de udestaende belab, males til dagsvaerdi gen-
nem resultatopgerelsen. | denne kategoriindgar
kapitalandele, afledte finansielle instrumenter og
fordringer med saerlige indfrielsesvilkar, herunder
konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pa

andet end en almindelig anerkendt rente.
Fros
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Omklassificeringen mellem de ovenstaende ma-
lingskategorier foretages pa baggrund af en vurde-
ring af, om der er sket @&ndringer i den forretnings-
maessige malsaetning med de enkelte finansielle
aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males
uxendret tilamortiseret kostpris. @Qvrige finansiel-
le aktiver males til dagsvaerdigennem resultatop-
gorelsen som folge af, at de indgar i en handels-
beholdning, eller fordi betalingsstremmene ikke
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte

tidspunkter af afdrag og renter pa de udestaende
belab.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten
ske til amortiseret kostpris eller dagsvaerdi gen-
nem resultatopgerelsen efter forste indregning.
Folgende finansielle forpligtelser skal indregnes til
dagsveerdi gennem resultatopgerelsen:

* Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdning

* Forpligtelser med et eller flere indbyggede af-
edte finansielle instrumenter, som ikke lader sig
adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en sepa-
rat maling af henholdsvis hovedkontrakten og det
indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser males efter forste
indregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalin-
gen er sket direkte til lantager.

Udlan males ved ferste indregning til dagsvaerdi
med tillaeg af de transaktionsomkostninger, som
er direkte forbundet med erhvervelsen af udlanet
samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner,
der indgar som en integreret del af den effektive
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rente. Efterfelgende males udlan og andre tilgo-
dehavender til amortiseret kostpris fratrukket det
forventede kredittab.

Reguleringer til imadegaelse af tab som falge af
kreditrisiko indregnes iresultatopgerelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehaven-
der og hensattelser pa garantier og lanetilsagn
Der er som falge af @&ndringer i regnskabsbekendt-
gorelsen implementeret ny praksis for nedskrivnin-
ger pa udlan og tilgodehavender samt henszettel-
ser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og hensattelser blev tidligere
foretaget nar der var indtruffet objektive indikatio-
ner pa vaerdiforringelse. Som falge af =ndringerne
foretages nedskrivninger og henszettelser baseret
na det forventede kredittab i forhold til kreditrisi-
Koen. Kreditrisikoen udger sandsynligheden for, at
antager misligholder sine betalingsforpligtelser.
Denne &ndring medfaerer, at der allerede pa tids-
bunktet for ferste indregning foretages en ned-
skrivning for forventet tab. | den nedenstaende be-
skrivelse omtales bade nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender og hensaettelser pa garantier og
kredittilsagn under fllesbetegnelsen, nedskriv-
ninger.

Opgerelsen af det forventede kredittab athaenger
af, om der er indtruffet en vaesentlig stigning i kre-
ditrisikoen siden farste indregning. Opgarelsen af
nedskrivninger folger en model med tre stadier:

* Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en
betydelig stigning i kreditrisiko. | dette stadie be-
regnes nedskrivningerne svarende til det forven-
tede kredittab i 12 maneder.

* Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en

betydelig stigning i kreditrisikoen. | dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det
forventede kredittab i aktivets levetid.

* Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver.
| dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pa en individuel vurdering af kredittabet i
aktivets levetid.

Der har iregnskabsperioden ikke vaeret andringer
l vaesentlige antagelser og vurderingsmetoder, som
blev lagt til grund for opgerelsen i forbindelse med

overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar
2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fares
pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan,
og henszettelser pa garantier og uudnyttede kre-
dittilsagn indregnes som en forpligtelse. | resulta-
topgerelsen indregnes nedskrivninger og hensaet-
telser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa sparekassens ra-
ting-modeller i form af PD-modeller udviklet af
SDC. Felgende principper ligger til grund for indde-
lingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt efter om
sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12
maneder ved ferste indregning er entenunder 1
pct. eller 1 pct. og derover. Ved vurdering af udvik-
lingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet
en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for ferstegangsindregning nar:
 Under 1 pct.: Sandsynligheden for misligholdelse
(PD) irestlgbetiden fordobles eller mere end for-
dobles, og 12-maneders PD stiger med 0,5 pro-
centpoint eller mere.
* 1 pct. og derover: Sandsynligheden for mislighol-

delse (PD)irestlgbetiden fordobles eller mere
end fordobles, eller 12-maneders PD stiger med
2 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vaere ste-
get betydeligt, hvis lantager har vaeret irestance
mere end 30 dage, uden at szrlige forhold gear, at
man kan se bort herfra.

Etudlanmed en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa
balancetidspunktet betragtes som vaerende for-
bundet med lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller
forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med
lav kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan
med en PD under 0,2 pct. er det sparekassens vur-
dering, at tilgodehavender hos danske kreditinsti-
tutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (stadie 3)

Udlan og andre tilgodehavender, der males til

amortiseret kostpris, samt garantier og kredittil-

sagn kan vaere kreditforringet, hvis en eller flere af

folgende begivenheder er indtruffet:

* Lantager er i betydelige gkonomiske
vanskeligheder

* L antagers kontraktbrud, eksempelvis i form af
manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag og renter eller

* Nar sparekassen eller andre langivere yder
lantager lempelser i vilkar, som ikke ville vaere
overvejet, hvis ikke lantager var i skonomiske
vanskeligheder

* Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs
eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

* Bortfald af et aktivt marked for det finansielle
aktiv pa grund af skonomiske vanskeligheder

* Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv
til en betragtelig underkurs, som afspejler ind-
trufne kredittab.

Fr%/s

Sparekasse



Ovrige noter

Herudover vurderes udlanet senest at vaere kredit-

forringet, hvis l[antager har vaeretirestance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for
indikation pa kreditforringelse ved hvert kvartal.
Sparekassen gennemgar alle udlan over 7,5 mio.
kroner individuelt.

Definition af misligholdelse

Fastleeggelse af, hvornar en lantager har mislig-

holdt sine forpligtelser, er afggrende for opgarel-

sen af det forventede kredittab. Sparekassen

anser en lantager for at have misligholdt sine

forpligtelser safremt:

* |antager er mere end 90 dage irestance pa
vaesentlige dele af sine forpligtelser, eller

* det erusandsynligt, at [antager kan tilbagebetale
sine forpligtelser.

Vurderingen af, om en [antager er irestance,
gzelder bade overtraek over de fastsatte rammer
og manglende betaling af enten afdrag eller renter.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opgerelsen af det forventede kredittab i stadie 1
og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt
sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og
forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD).
Modellen inkorporer historiske observationer for
de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende
information, herunder makrogkonomiske forhold.

Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen
Input til nedskrivningsmodellen er baseret pa
historisk information, som er udviklet af sparekas-
sens datacentral SDC ved brug af statistiske
modeller.
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Fastleeggelsen af sandsynligheden for mislighol-
delse (PD) tager udgangspunkt i observerbare
misligholdelser igennem en periode, som daekker
over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres
de observerbare misligholdelser til en estimeret
sandsynlighed, der gelder for et bestemt tids-
punkt (12 maneders PD). Livstid PD opgeres med
udgangspunkt i 12 maneders PD pa baggrund af
matematiske modeller og fremskrivninger af 12
maneders PD. Dette er baseret pa forventninger til
fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleeggelsen af krediteksponering ved mislighol-
delse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede
Endring til eksponeringen efter balancedagen,
inklusiv tilbagebetaling af renter og afdrag samt
yderligere traek pa kredittilsagn. Datacentralen
SDC('s fastlaeggelse af EAD tager udgangspunkt i
historisk information om forventede &ndringer i
eksponering over lanenes levetid inden for det
enkelte lans rammer. Der tages derved hgjde for
afdragsprofil, fertidsindfrielser og endringer i
brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er
estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestremme og de pengestrom-
me, som sparekassen forventer at modtage efter
misligholdelse inklusiv pengestrgmme ved reali-
sering af sikkerheder. Fastlaeggelse af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsvaerdier
fratrukket omkostninger ved salg samt penge-
stremme, som en lantager kan betale i gvrigt ud
over sikkerheder.

Der tages ligeledes hajde for eventuel reduktion
pris, safremt sikkerheden skal realiseres inden for
en kortere periode. De fremtidige pengestremme
tilbagediskonteres til nutidsvaerdi. Nutidsvaerdien
beregnes for fastforrentede udlan og tilgodeha-
vender baseret pa den oprindeligt fastsatte effek-

tive rentesats. For variabelt forrentede udlan og
tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive
rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske senarier

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en
raekke regressionsmodeller, der fastlaegger den
historiske sammenhang mellem arets nedskrivnin-
ger inden for en raekke sektorer og brancher og en
raekke forklarende makrogkonomiske variabler.
Regressionsmodellerne fodres herefter med
estimater for de makrogkonomiske variabler
paseret pa prognoser fra konsistente kilder som
Det Okonomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor
brognoserne i almindelighed raekker to ar fremi
tid og omfatter variabler som stigning i offentligt
forbrug, stigning i BNP. rente etc. Derved beregnes
de forventede nedskrivninger iop til to ar fremi
tid inden for de enkelte sektorer og brancher. For
lobetider udover to ar og frem til ar 10 foretages
en fremskrivning af nedskrivningsprocenten, sale-
des at denne konvergerer mod et normalt niveau i
ar 10. Lebetider udover 10 ar tildeles samme ned-
skrivningsprocent somiar 10. Det fremadskuende,
makrogkonomiske modul genererer en raekke
justeringsftaktorer, der multipliceres pa datacen-
tralens "ra" PD-vaerdier, som derved justeres i
forhold til udgangspunktet.

Sparekassen foretager pa hver balancedag en
vurdering af, om der er behov for korrektioner til de
forventede kredittab, som er beregnet pa basis af
de anvendte modelleristadie 1 og 2.

Nedskrivninger i stadie 3:

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opgares
som det forventede tab pa baggrund af en raekke
mulige udfald (scenarier) for [antagers ekonomiske
situation og sparekassens kredithandtering. Det
forventede tab beregnes ved at sammenveje det
opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret

pa sandsynligheden for, at scenariet indtraeffer. For
hvert scenarie opgeres nedskrivningen baseret pa
forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi
for nedskrivningen og nutidsvaerdien af de forven-
tede fremtidige betalinger pa udlanet.

Til beregningen af nutidsvaerdien anvendes for
fastforrentede udlan og tilgodehavender den
oprindeligt fastsatte effektive rentesats.

For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa
udlanet eller tilgodehavendet, dog saledes at
renten er pa markedsvilkar.

Afskrivninger

-inansielle aktiver, der males til amortiseret kost-
oris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke
Engere er enrimelig forventning om dekning af
det udestaende belab. Ved afskrivning opharer
aktivet med at vaere indregnet i balancen helt eller
delvist.

Fastsaettelsen af, hvornar der ikke er en rimelig
forventning om dekning af de udestaende belab,
baserer sig typisk pa konkrete forhold hos den en-
kelte lantager. Dette kunne f.eks. vaere likviditet,
aktivsammensztning, egenkapital og fremtidig
indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager
vaeret igennem en gaeldsinddrivelsesproces, hvor
der typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor
der forseges indgaet en frivillig aftale.

Efter eventuelt opher af indregning af udlan fort-
saetter geeldsinddrivelsesprocessen. For erhvervs-
kunder fortsaetter processen, indtil [antager enten
begaeres konkurs, rekonstruktion eller der bliver
aftalt en frivillig akkord. For privatkunder forsages
det at indga en frivillig aftale, der enten indeholder
lempelige vilkar eller eftergivelse af gzld.
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| enkelte tilfeelde sendes sager til inddrivelse via et
inkasso selskab, som star for inddrivelse af
gzelden.

Effekt af nye IFRS 9-forenelige
nedskrivningsregler

Implementeringen af de nye IFRS 9-forenelige
regnskabsregler har alene medfart belgbsmaes-
sige ®ndringer som folge af den andrede metode
for opgerelse af nedskrivninger og hensattelser til
forventede kredittab.

Sparekassen har i overensstemmelse med
overgangsbestemmelserne i regnskabsbekendtge-
relsen ikke implementeret de ndrede nedskriv-
ningsregler med tilbagevirkende kraft, da det ikke
er muligt at anvende nedskrivningsbestemmelser-
ne pa tidligere regnskabsar uden at efterrationa-
lisere. Den akkumulerede virkning af 2ndringen

er saledes indregnet i egenkapitalen pr. 1. januar
2018, og der er ikke foretaget tilpasning af
sammenligningstal for 2017/.

Kapitalmaessig indfasning
Kapitalkravsforordningen (CRR) indeholder en
5-arig indfasning af virkningen af IFRS 9-nedskriv-
ninger pa kapitalgrundlaget, som gzelder tilsvaren-
de for pengeinstitutter, der opererer under IFR5-9
forenelige nedskrivningsregler. Sparekassen har
besluttet ikke at benytte overgangsordningen og
indregner derfor fuldt ud virkningen af de nye IFRS
O-forenelige regnskabsregler i kapitalgrundlaget
pr. 1.januar 2018.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget svarer til
15,3 mio.kroner ved reglernes ikrafttraedelse
1.januar 2018.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaer-
di, der som udgangspunkt er baseret pa noterede
markedspriser. | det omfang, der er tale om ikke
noterede instrumenter, opgeres dagsvaerdien efter
anerkendte principper, der bygger pa markedsba-
serede parametre. Afledte finansielle instrumenter
iIndregnes under andre aktiver, henholdsvis andre
passiver.

Acndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af dagsvaerdien af et
indregnet aktiv eller enindregnet forpligtelse,
iIndregnes iresultatopgerelsen sammen med
Endringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse. @vrige ndringer indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer der indgar i en handelsbeholdning
eller besiddes med det formal at realisere penge-
stremme ved salg af aktiverne, eller styres og vur-
deres pa basis af dagsvaerdi, males til dagsvaerdi.
Dagsvaerdien opgares efter lukkekursen for det
pagzeldende marked pa balancedagen. Udtrukne
obligationer males til nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er
ilikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt an-
erkendt pris, fastsaetter sparekassen dagsvaerdien
ved brug af anerkendte vaerdiansaettelsesteknik-
ker. Disse teknikker omfatter anvendelse af til-
svarende nylige transaktioner mellem uafthaengige
parter eller henvisning til andre tilsvarende instru-
menter.

Aktier

Aktier males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien for aktier,
der handles pa aktive markeder, opgares efter luk-
kekursen pa balancedagen.

Dagsvaerdien for unoterede sektoraktier tager ud-
gangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler
og lignende eller alternativt kapitalvaerdibereg-
ninger. @vrige unoterede aktier er opgjort til indre
vaerdi.

Regnskabsmassige sken,

forudsaetninger og usikkerheder
Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige
forudsaetninger, der medferer brug af regnskabs-
maessige skan. Disse skon foretages af sparekas-
sens ledelse i overensstemmelse med regnskabs-
praksis og pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudsatninger, som ledelsen anser som
forsvarlige og realistiske. Forudszetningerne kan
vaere ufuldstaendige og uventede fremtidige begi-
venheder eller omstaendigheder kan opsta, ligesom
andre vil kunne komme frem til andre skan.

De omrader som indebzaerer en hgjere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet,
er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager le-
delsen en raekke regnskabsmaessige vurderinger,
der danner grundlag for praesentation, indregning
og maling af sparekassens aktiver og forpligtelser.
Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going
concern ud fra den nuvaerende geldende praksis
og fortolkning af reglerne for danske pengeinsti-
tutter. De vaesentligste skan, som ledelsen foreta-
ger i forbindelse med indregning og maling af disse
aktiver og forpligtelser, og den vaesentlige skans-
maessige usikkerheder forbundet med udarbejdel-
sen af arsrapporten for 2018, er:

* Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa
garantier og kredittilsagn

» Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter,

nvor der ikke findes et aktivt marked

» Maling af investerings- og domicilejendomme

» Maling af udskudte skatteaktiver

» Maling af midlertidigt overtagne aktiver

Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa
garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er
foretagetioverensstemmelse med regnskabs-
praksis og er baseret pa en raekke forudszetninger.
Safremt disse forudsaetninger sendres, kan regn-
skabsaflaeggelsen blive pavirket, og pavirkningen
kan vaere vaesentlig. | 2018 er den nye regnskabs-
praksis vedrerende nedskrivninger af udlan og til-
godehavender samt hensaettelser pa garantier og
uudnyttede kredittilsagn implementeret. Dette
gor, at ledelsen har foretaget en raekke nye skan

forbundet med opgerelsen af nedskrivninger for
2018.

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af den
nuvaerende skonomiske stabilitet i samfundet. Det
kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling
inden for udvalgte brancher, hvor sparekassen har
ikke ubetydelige eksponeringer, og en endring af
praksis af den ene eller anden arsag, kan medfare
yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fast-
slas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive mod-
taget, er fastlaeggelsen af starrelsen af de forven-
tede betalinger, herunder realisationsvaerdier af
sikkerheder, ogsa undergivet vaesentlige skan.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller
delvist udlejede erhvervsejendomme eller bolig-
ejendomme er afkastkrav en af de vaesentligste
forudsatninger, som sparekassen anvender.
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Vaerdien af ejendomme fastsaettes pa grundlag

af en vurdering af det afkastkrav, som eninvestor

forventes at ville stille til en ejendom i den pagzel-

dende kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme
ligger pt.ial vaesentlighed iintervallet 6 pct. til 10
pct.

Afkastkravets storrelse afthaenger bl.a. af geografi,
beliggenhed i det pagaeldende omrade, ejendom-
mens anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse),
vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning
og dermed niveauet for tomgang mv.

Vaerdiansattelsen af sikkerhederne i sparekas-
sens eksponeringer er forbundet med usikkerhed,
og sikkerhederne i erhvervsejendomme er i hgj
grad pavirket af de aktuelle skan over afkastkrav i
ejendomsmarkedet.

Vaerdierne pa serligt landbrugseksponeringer er
fastlagt i et vanskeligt marked. Saledes konstate-
rer sparekassen at handel med denne type aktiver,
der indgar i beregningerne af nedskrivningsbe-
novet pa iseer denne type lantagere sker til lave
oriser. En afgerende faktor for nedskrivninger pa
andbrugseksponeringer er vardien af landbrugs-
jorden, og i de foretagne nedskrivningsberegninger
for de landbrugseksponeringer, hvor der er vurde-
ret at veere kreditforringelse (stadie 3), er der mak-
simalt anvendt en hektar pris pa 120 t. kroner.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med
opgerelse af nedskrivninger som folge af usikker-
hed i den fremtidige betalingsevne. Selvom kunder-
ne pa nuvaerende tidspunkt kan betale ydelserne

0a lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente
oresse betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke
boligejere ikke vil kunne afthaende deres bolig uden
tab.
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Fremadskuende makrookonomiske scenarier
Fastleeggelse af forventet tab er baseret pa ledel-
sens forventninger til den fremtidige ekonomiske
udvikling. Sadanne forventninger er forbundet med
en stor grad af sken fra ledelsen. Ledelsen foreta-
ger dette sken med udgangspunkt i forskellige sce-
narier (et normalt scenarie, et positivt scenarie og
et negativt scenarie). Disse tre scenarier tildeles en
sandsynlighedsvaegt afthaengigt af ledelsens vurde-
ring af de nuvaerende forventninger til fremtiden.
Fastleeggelsen af scenarier og sandsynligheds-
vagtning heraf er forbundet med usikkerhed, og

en &ndring til 100 pct. sandsynlighed for negativt
scenarie vilmedfere en foregelse af nedskrivnin-

ger.

Udover fastlaeggelse af forventninger til fremtiden
er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behzef-
tet med en usikkerhed som falge af, at modellerne
ikke tager hojde for alle relevante forhold. Da der
fortsat er begraenset historisk datagrundlag som
udgangspunkt for beregningerne, har det vaeret
ngdvendigt at supplere modellens beregninger
med ledelsesmaessige skan. De ledelsesmaessi-

ge skgnrelaterer sig til landbruget, svage kunder i
stadie 2 samt lanetilsagn. Fastleeggelsen af det le-
delsesmaessige skan er foretaget ud fra en konkret
vurdering af det enkelte segment og de berarte
lantagere. Vurderingen af effekten for den langsig-
tede sandsynlighed for misligholdelse for disse lan-
tagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og
forvaerret udfald af makrogkonomiske scenarier, er
forbundet med skan.

Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter
Dagsvaerdien er det belab, som et aktiv kan
omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til ved
en handel under normale omstaendigheder mellem
kvalificerede, villige og indbyrdes uafthaengige
parter.

Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, hvor der
findes et aktivt marked, fastsattes til den pris,
der vil blive modtaget ved salg eller indfrielse pa
balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger
en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst
at svare hertil. For finansielle instrumenter hvor
der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dags-
vaerdien ved hjzlp af almindeligt anerkendte vaer-
diansaettelsesteknikker, der baserer sig pa obser-
verbare aktuelle markedsdata. Vaerdiansaettelser
baseret pa vaerdianszettelsesteknikker er i starre
omfang baseret pa ledelsesmaessige skan.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer

er kun imindre grad baseret pa observerbare mar-
kedsdata. Hertil kommer, at der for en raekke
unoterede aktier ikke har vaeret omsaetning herii
en arrekke. Maling af unoterede aktier og obligati-
oner er derfor opgjort til skennet markedsvaerdi, og
er saledes behzeftet med usikkerhed.

Maling af investerings- og domicilejendomme
Fastszettelsen af den omvurderede vaerdi af
domicilejendomme er forbundet med et vaesentligt
skan. Skennet knytter sig primaert til fastlaeggel-
sen af ejendommens forrentningskrav.
Domicilejendomme udgeres af lokaler, hvorfra der
udeves aktiv pengeinstitutvirksomhed samt
tilherende kzlder- og loftslokaler. | forbindelse
med vaerdianszettelsen er der anvendt forskellige
kvadratmeterpriser i forhold til de alternative
anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler
vurderes at have.

Fastsaettelsen af dagsvaerdien for investerings-
ejendomme er forbundet med et vaesentligt skan.
Skennet knytter sig primaert til fastlaeggelsen af
ejendommens forrentningskrav og fremtidige
pengestromme.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyt-
tede skattemaessige underskud, i den udstraek-
ning det anses for sandsynligt, at der inden for en
overskuelig arraekke realiseres skattemaessige
overskud, hvoriunderskuddene kan modregnes.
Fastleeggelse af hvor stort et belab, der kan ind-
regnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa skan
over det sandsynlige tidspunkt for og starrelsen

af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetter
over sparekassens udvikling er forbundet med skan
over det sandsynlige tidspunkt for og starrelsen af
fremtidige skattepligtige overskud.
Pr.31.12.2018 har sparekassen vurderet, at et
udskudt skatteaktiv pa 12 mio. kroner vil kunne
realiseres inden for en fremtidig periode pa 3-5 ar.

Maling af midlertidig overtagne aktiver
Midlertidigt overtagne aktiver, hvor der er vaesent-
lige skan forbundet med fastlaeggelsen af salgs-
vaerdien og tidspunktet for salg af de overtagne
aktiver.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen
som folge af en tidligere begivenhed har enretlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga sparekas-
sen, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel-
ser til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for ferste indregning til kostpris.
Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsig-
gelige risici og tab, der fremkommer inden arsregn-
skabet aflaegges, og som be- og afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt
med, at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Dog
iIndregnes vaerdistigninger pa domicilejendomme
direkte i totalindkomstopgarelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes
pa handelsdagen, og indregningen opharer, nar
retten til at modtage/afgive pengestremme fra det
finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis
det er overdraget, og sparekassen i alt vaesentlig-
hed har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejen-
domsretten.

Koncernregnskab og
konsolideringsprincipper
Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af
regnskaber for Frgs Sparekasse og dets datter-
virksomheder: Ejendomsselskabet Fras A/S og
Redding Ejendomsselskab ApS. Udarbejdelse af
koncernregnskabet sker ved sammenlagning af
regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, inter-
ne mellemvarender og udbytter samt fortjenester
og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug
for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmel-
se med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Der foretages konsolidering af datterselskaberne,
hvor der udeves bestemmende indflydelse - uanset
om denne bygger pajuridiske eller andre forhold.
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Kapitalandele i dattervirksomhederne udlignes
med den forholdsmaessige andel af dattervirksom-
hedernes nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet
opgjort til dagsveerdi.

For sa vidt angar Redding Ejendomsselskab ApS er
der ingen transaktioner i det nyetablerede selskab
1 2018. Mellemregningen med selskabet indgar i
konsolideringen med Fras Sparekasse.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gzeldsforpligtelser og andre
monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er af-
regnet pa balancedagen, omregnes til balancedag-
ens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kur-
sen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens
kurs, indregnes iresultatopgerelsen som kursregu-
leringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og for-
pligtelser, nar sparekassen har enjuridisk ret til at
modregne de indregnede beleob og samtidig har til
hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og
indfriforpligtelsen samtidig.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes ire-
sultatopgerelseniden periode de vedragrer. Provi-
sioner og gebyrer, der er en integreret del af den
effektive rente af et udlan, indregnes som en del af
amortiseret kostpris og dermed som en integreret
del af det finansielle instrument (udlan) under ren-
teindtaegter.

Renteindtaegter pa udlan, der klassificeres som
stadie 3, beregnes pa baggrund af nettobelabet
efter nedskrivninger. Pa gvrige udlan beregnes ren-

ten baseret pa det kontraktmaessigt udestaende
belab.

Provisioner og gebyrer, der er led i en labende ydel-
se, periodiseres over lebetiden. @vrige gebyrer ind-
regnes iresultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for
Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen.
Efter modregningsmodellen indregnes vederlag
pa tidspunktet for [anets etablering, og vederlag
for labende servicering af lantager indregnes i takt
med, at sparekassen forestar serviceringen og
dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan
kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets
forste 8 ar i de fremtidige lgbende provisionsind-
tegter. Modregning indregnes pa tidspunktet for
den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og goder
til ansatte, herunder jubilaeumsgratialer og fratree-
delsesgodtgarelser indregnes i takt med de ansat-
tes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret
til de pagzeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgdet bidragsbaserede pensi-
onsordninger med hovedparten af medarbejderne.
| de bidragsbaserede ordninger indbetales faste
bidrag til en uafthaengig pensionskasse.
Sparekassen har ingen forpligtelse til at indbetale
yderligere bidrag.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder indtzegter af
sekundaer karakter i forhold til sparekassens
aktiviteter.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekun-
deer karakter i forhold til sparekassens aktiviteter,
herunder bidrag til sektorlasninger.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og
Endring af udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, ogianden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer henholdsvis i anden totalindkomst og
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgode-
havende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige ind-
komst reguleret for betalt aconto skat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de
pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskel-
le mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skat-
teaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarsels-
berettigede skattemaessige underskud, indregnes

| balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Fros Sparekasse er sambeskattet med
Ejendomsselskabet Fras A/S og Redding
Ejendomsselskab ApS. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
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selskaber iforhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skat-
temaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien
af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes i balancen med den veerdi aktivet
forventes at kunne realiseres til, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige
positive skattepligtige indkomster. Det vurderes
pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i
fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skatte-
pligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil
kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker males ved ferste indregning til
dagsveerdi og males efterfolgende til amortiseret
kostpris.

Tilgodehavender og gld hos kreditinstitutter
og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker omfatter tilgodehavender hos andre kredi-
tinstitutter samt tidsindskud i centralbanker. Gald
til kreditinstitutter og centralbanker omfatter
geeld til disse.

Tilgodehavende males til dagsvaerdi. Gaeld males
til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor
sparekassen kan udeve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
og males efter den indre vaerdis metode, hvilket
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indebaerer, at kapitalandelene males til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabs-
maessige indre veerdi.

| resultatopgerelsen indregnes sparekassens andel
af resultatet efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder overfares til reserve for nettoop-
skrivning efter indre vaerdis metode under lovplig-
tige reserver, i det omfang den regnskabsmaessige
vaerdioverstiger kostprisen.

Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle
positive lovpligtige reserver, sa laenge der er en
reserve at modregne .

Materielle anlaegsaktiver

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som sparekas-
sen selv benytter til administration, filial eller avrig
servicevirksomhed.

Domicilejendomme males efter ferste indregning
til omvurderet vaerdi. Omvurdering foretages sa
hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige for-
skelle i dagsveaerdien. Ejendommenes dagsveerdi
revurderes arligt pa baggrund af beregnede ka-
pitalvaerdier for de forventede fremtidige pen-
gestrgmme. Fastsaettelsen af den omvurderede
vaerdi af domicilejendomme er forbundet med et
vaesentlig skan, som knytter sig primaert til fast-
xggelsen af ejendommenes forrentningskrav. Der
nar ikke vaeret involveret eksterne eksperter ima-
ingen af domicilejendomme.

Der er foretaget en nedskrivning pa ejendom under
opferelse i datterselskabet, Ejendomsselskabet
Fras A/S. Nedskrivningen er foretaget med 5 mio.
kroner jf. de IFRS-forenelige regler.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede
vaerdiindregnes under opskrivningshenlaeggelser

under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i
resultatopgerelsen, med mindre der er tale om til-
bagefersler af tidligere foretagne opskrivninger.
Afskrivninger foretages pa baggrund af den op-
skrevne vardi. Domicilejendomme afskrives over
en periode pa 50 ar.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som
besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller kapital-
gevinster.

Investeringsejendomme males efter farste
indregning til dagsvaerdiioverensstemmelse med
principperne i bilag 9 til regnskabsbekendtgarel-
sen. Andringer i dagsvaerdi pa investeringsejen-
domme indregnes iresultatopgarelsen.

Der har ikke medvirket eksterne eksperter i
forbindelse med vaerdiansattelsen af investe-
ringsejendomme.

Ovrige materielle anleegsaktiver

@Dvrige materielle aktiver males ved farste indreg-
ning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen samt omkostninger til klargering af aktivet
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
tagetibrug.

Dvrige materielle aktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der foretages linezere afskrivninger over aktivets
forventede brugstid pa mellem 3 og 7 ar.

@Dvrige materielle anlaegsaktiver vurderes for ned-
skrivningsbehov, nar der er indikation for vaerdi-
forringelse, og der nedskrives til genindvindings-
vaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og
nyttevaerdien.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver imidlertidig besiddelse omfatter materiel-
le aktiver overtaget iforbindelse med nagdlidende
eksponeringer. Aktiverne males til det laveste be-
lob af den regnskabsmaessige vaerdi eller dagsvaer-
dimed fradrag af omkostninger ved salg. Aktiverne
er kun midlertidigt i sparekassens besiddelse og
salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Der
afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse.
Aktiver og dertil tilknyttede forpligtelser udskilles i
sarskilte linjer i balancen.

Eventuel vaerdiregulering af aktiver i midlertidig
besiddelse indregnes iresultatopgerelsen under
posten nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke
horer til under andre aktivposter. Posten omfat-
ter positiv markedsvaerdi af afledte finansielle
instrumenter og indtaegter, som forst forfalder til
betaling efter regnskabsarets afslutning, herun-
der tilgodehavender rente og udbytte. Bortset fra
afledte finansielle instrumenter, der har en positiv
vaerdi pa balancedagen og som males til dagsvaer-
di, males regnskabsposten ved farste indregning til
kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under akti-
ver omfatter aftholdte omkostninger, der vedrarer
efterfelgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter indregnet under passi-
ver omfatter indtaegter, der er indgaet far balance-
tidspunktet, men som vedrarer senere regnskabs-
perioder, herunder forud modtagne provisioner.

Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Indlan og anden geeld

Indlan og anden geld omfatter indlan med modpar-
ter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlan og anden gzeld males ved farste indregning
til dagsvaerdi og efterfolgende til amortiseret
kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter avrige passiver, der ikke
herer til under andre passivposter. Posten omfat-
ter negativ markedsvaerdi af afledte finansielle
instrumenter og udgifter, som ferst forfalder til
betaling efter regnskabsarets afslutning, herun-
der skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle
instrumenter, der har en negativ vaerdi pa balan-
cedagen og som males til dagsvaerdi, males regn-
skabsposten ved ferste indregning til kostpris og
efterfelgende til amortiseret kostpris.

Ovrige finansielle forpligtelser

@vrige finansielle forpligtelser indregnes til amor-
tiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der
er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser,
nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere
et treek pa sparekassens skonomiske ressourcer,
og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opgeres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som
er nedvendige for at indfriforpligtelsen.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret
kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsesprovisi-
on, som er direkte forbundet med efterstillede
kapitalindskud, fradrages i den initiale dagsvaerdi
og rentes metode.
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Egenkapital

Opskrivningshenlaeggelser
Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivninger
pa sparekassens domicilejendomme.
Opskrivningen oplases, nar ejendommen nedskri-
ves eller szlges.

Foreslaet garantrente

Garantrentenindregnes, som en gzldsforpligtelse,
pa tidspunktet for vedtagelse pa repraesentant-
skabsmedet. Den foreslaede garantrente for
regnskabsaret vises, som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Leasing

Leasing som leasingtager

Leasingydelser vedrgrende operationelle
leasingaftaler indregnes linezert iresultatopgerel-
sen over leasingperioden.

Leasing som leasinggiver

Tilgodehavende belab hos leasingtagere af finan-
sielle leasingkontrakter indregnes som udlan sva-
rende til nettoinvesteringen i leasingkontrakterne.
Indtaegter fra finansielle leasingkontrakter peri-
odiseres over kontraktens lgbetid, saledes at der
afspejles et konstant periodisk afkast af investe-
ringen.

Aktiver, der indgar i operationel leasing, indgar i
balancen efter reglerne gzeldende for det pagzel-
dende aktiv (ejendomme/@vrige materielle aktiver).
Leasingindtaegter fra operationelle leasingkon-
trakter indregnes linezert over den aktuelle leasing-
periode.

Hoved- og negletal
Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse
med regnskabsbekendtgarelsens krav.
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